
 

 

 

LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP�_�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_������������������� 

_���(0,66,216���_���2,/���_���)(55286���_���)5(,*+7���_���$*5,���_���0(7$/6���_���(1(5*<���_���3+<6,&$/�)5(,*+7���_ 

&DSHVL]H�7HFKQLFDO�5HSRUW 

/ŶĚĞǆ 

dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�ŶŽǁ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ϮϬϬ-ƉĞƌŝŽĚ�D��;h^��ϭϮ͕ϳϯϬͿ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ďƌĞĂŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐǇŵͲ
ŵĞƚƌŝĐĂů�ƚƌŝĂŶŐůĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ŵĂŬŝŶŐ�ŶĞǁ�ůŽǁ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĂƌĞ�
ŶŽǁ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�dƌĞŶĚ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϭϮ͕ϳϰϱ͕�ŝĨ�ǁĞ�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ĂŶĚ�ŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ŝƚ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�
ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ďƌĞĂŬŽƵƚ�ŚĂƐ�ĨĂŝůĞĚ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘� 

 

^ĞƉ�Ϯϯ 

DŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƐ�Ăƚ�ĂŶ�ŝŶĨůĞĐƚŝŽŶ�ƉŽŝŶƚ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ�ĂƐ�ƚŚĞ�Z^/�ǁĂƐ�ƚĞƐƚŝŶŐ�ŝƚƐ�D��ƐƵƉƉŽƌƚ͘�dŚĞ�Z^/�ŚĞůĚ�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƉƌŝĐĞ�ŚĂƐ�ƐŝŶĐĞ�ĞŶƚĞƌĞĚ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�ƉŚĂƐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďĂĐŬ�ŝŶ�ďĞĂƌͲ
ŝƐŚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͘��ŽƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�Z^/�ĂƌĞ�ŵĂŬŝŶŐ�ŶĞǁ�ůŽǁƐ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƚŽ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌͲ
ƚƌĞŶĚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͕�ŵĂŬŝŶŐ�h^��ϭϲ͕ϮϭϮ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ŶŽƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�
ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ŵŽǀĞĚ�ŽǀĞƌ�Ϯϰй�ůŽǁĞƌ�ŝŶ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ǁĂǀĞ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ƐƚĂƌƚŝŶŐ�ƚŽ�ůŽŽŬ�ŽǀĞƌĞǆƚĞŶĚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ƐƵŐŐĞƐƚŝŶŐ�ĐĂƵƚŝŽŶ�ŽŶ�ŵŽǀĞƐ�ůŽǁĞƌ�ĨƌŽŵ�ŚĞƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ͘� 

 

Yϰ�Ϯϯ 

DŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�Z^/�ŚŽůĚŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϱϬ�ůĞǀĞů�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϱϱ
-ƉĞƌŝŽĚ��D�͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ďĞĨŽƌĞ�ƐĞůůŝŶŐ�ůŽǁĞƌ͕�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƚƌĂĚŝŶŐ�ďĂĐŬ�ŝŶƚŽ�
ďĞĂƌŝƐŚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͘��ŽƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�Z^/�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ŵĂŬŝŶŐ�ŶĞǁ�ůŽǁƐ͕�ƐƵŐŐĞƐƚŝŶŐ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƚŽ�
ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ĂƌĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ŝŶ�Ă�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǌŽŶĞ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ͘�/Ĩ�ǁĞ�ĚŽ�ƚƌĂĚĞ�ĂŶĚ�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��ϭϱ͕ϮϬϬ�ůĞǀĞů͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�h^��ϭϰ͕ϳϱϬ�ĂŶĚ�h^��ϭϰ͕ϬϱϬ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀͲ
ĞůƐ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ůŽŽŬ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘ 

 

�Ăů�Ϯϰ 

dŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϮϬϬ-ƉĞƌŝŽĚ�D�͕�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�
ďĂĐŬ�ŝŶƚŽ�ďĞĂƌŝƐŚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͘��WƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�Z^/�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ŵĂŬŝŶŐ�ŶĞǁ�ůŽǁƐ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�
ƚŽ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ďĂĐŬ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǌŽŶĞ�ƚŚĂƚ�ĨŽƌŵĞĚ�ŝŶ�:ƵůǇ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶͲ
ƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ŝĨ�ǁĞ�ĚŽ�ƚƌĂĚĞ�ĂŶĚ�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��ϭϱ͕ϮϬϬ�ůĞǀĞů�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�h^��ϭϰ͕ϳϱϬ�ĂŶĚ�h^��
ϭϰ͕ϬϱϬ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘�� 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 
 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ� 
· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϯϴͿ 
·  ^ƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚĞƐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ϮϬϬ-ƉĞƌŝŽĚ�ĂǀĞƌĂŐĞ�Ăƚ�h^��ϭϮ͕ϳϬϱ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĂƚ�ŚĞůĚ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�

ůĞǀĞů�ǁŽƵůĚ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��ϭϭ͕ϳϴϳ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ�ĂŶĚ�ďƌŽŬĞŶ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�ĨĂŝůƵƌĞ�ƚŽ�ŚŽůĚ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�
ǁŽƵůĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵǇĞƌ͛Ɛ�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͘�tĞ�ŚĞůĚ�ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ĨŽƌ�Ă�ĐŽƵƉůĞ�ŽĨ�ĚĂǇƐ�ďĞĨŽƌĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ďĞůŽǁ�ĂŶĚ�ĐůŽƐŝŶŐ�ďĞůŽǁ�ŝƚ͘�dŚĞ�
ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�ŶŽǁ�ďĞůŽǁ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͘ 

· DŽŵĞŶƚƵŵ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϮ͕ϵϲϬ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ�ĂďŽǀĞ�ϭϰ͕ϭϬϲ�ǁŝůů�ďƌĞĂŬ�ĨƌĂĐƚĂů�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ďƵǇƐŝĚĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŚĂƐ�ďƌŽŬĞŶ�Ă�ƐǇŵŵĞƚƌŝĐĂů�ƚƌŝĂŶŐůĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ŵĂŬŝŶŐ�ŶĞǁ�ůŽǁƐ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƐƵƉͲ
ƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĂƌĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�dƌĞŶĚ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐǇŵŵĞƚƌŝĐĂů�ƚƌŝĂŶŐůĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϭϮ͕ϳϰϱ͕�ŝĨ�ǁĞ�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ĂŶĚ�ŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�
ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ŝƚ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ďƌĞĂŬŽƵƚ�ŚĂƐ�ĨĂŝůĞĚ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘�� 

�ĂƉĞƐŝǌĞ��/ŶĚĞǆ� 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϵ͕ϱϱϲ Zϭ ϭϮ͕ϳϰϱ 

ϭϭ͕ϯϭϱ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϴ͕ϱϳϮ ZϮ ϭϰ͕ϭϬϲ 
^ϯ ϳ͕ϱϴϴ Zϯ ϭϰ͕ϵϮϯ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 
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&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ 
· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϮͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ͘�tĞ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ƚĞƐƟŶŐ�D��ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƐ�Ăƚ�ĂŶ�ŝŶŇĞĐͲ

ƟŽŶ�ƉŽŝŶƚ͘�/Ĩ�ǁĞ�ŚĞůĚ�ƚŚĞŶ�ǁĞ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƚĞƐƚ�ƚŚĞ�h^��ϭϲ͕ϯϮϱ�ĂŶĚ�h^��ϭϲ͕ϵϰϴ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ͘�/Ĩ�ďƌŽŬĞŶ͕�ƐƵƉƉŽƌƚ�
ǁŽƵůĚ�ďĞĐŽŵĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ĂůƌĞĂĚǇ�ŚĂĚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�dŚĞ�Z^/�ŚĞůĚ�ĂďŽǀĞ�ŝƚƐ�D��ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵͲ
ƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��ϭϳ͕ϳϬϬ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƉƌŝĐĞ�ŚĂƐ�ƐŝŶĐĞ�ƐŽůĚ�ůŽǁĞƌ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ŶŽǁ�ŝŶ�ďĞĂƌŝƐŚ�ƚĞƌŝƚŽƌǇ͘�
dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ďĞůŽǁ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͘ 

· hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϲ͕ϮϮϵ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�
ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘� 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ďŽƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�Z^/�ĂƌĞ�ŵĂŬŝŶŐ�ŶĞǁ�ůŽǁƐ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌͲ
ƚƌĞŶĚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ĂƐ�ŶŽƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ŵŽǀĞĚ�ŽǀĞƌ�Ϯϰй�ůŽǁĞƌ�ŝŶ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ǁĂǀĞ͕�ǁĂƌŶͲ
ŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�Ă�ůŝƩůĞ�ŽǀĞƌĞǆƚĞŶĚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ĐĂƵƟŽŶ�ŽŶ�ŵŽǀĞƐ�ůŽǁĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ͘� 

�ĂƉĞƐŝǌĞ�^ĞƉ�Ϯϯ�;ϭ�DŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭϯ͕Ϯϯϵ Zϭ ϭϱ͕ϬϮϳ 

ϭϯ͕ϯϳϱ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϭϮ͕ϬϮϱ ZϮ ϭϲ͕ϮϮϵ 
^ϯ ϭϬ͕ϰϵϮ Zϯ ϭϳ͕ϳϬϬ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 
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&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D� 
· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϮͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƌĞƉŽƌƚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚĞƐƟŶŐ�ƚŚĞ�ϱϱ-ƉĞƌŝŽĚ�ĂǀĞƌĂŐĞ�Ăƚ�h^��ϭϲ͕ϲϯϰ͕�ŽƵƌ�ŬĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǁĂƐ�ƵŶͲ

ĐŚĂŶŐĞĚ�Ăƚ�h^��ϭϲ͕ϵϳϳ͘�/Ĩ�ǁĞ�ĐůŽƐĞĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ͕�ŬĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǁŽƵůĚ�ƉƌŽďĂďůǇ�ĨĂŝů͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƵůůďĂĐŬ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĚĞĞƉ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ŚĞůĚ͕�ƚŚĞŶ�
ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ǁŽƵůĚ�ƌĞŵĂŝŶ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�dŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉůĂĐĞͲ
ŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƚ�ǁĂƐ�ŝŵƉĞƌĂƟǀĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�Z^/�ŚĞůĚ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͘�WƌŝĐĞ�ĐůŽƐĞĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϱϱ-ƉĞƌŽĚ��D��ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ŚŽůĚͲ
ŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��ϭϴ͕ϭϮϱ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƐŝŶĐĞ�ĞŶƚĞƌĞĚ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŶŽǁ�ƚĞƐƟŶŐ�ƚŚĞ�h^��ϭϱ͕ϰϱϬ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďĂĐŬ�ŝŶ�ďĞĂƌŝƐŚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ďĞůŽǁ�
Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ŶŽǁ�ďĞůŽǁ�ϱϬ͘� 

· hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϳ͕ϮϮϰ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�
ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘� 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ƚŚĞ�ƐƚƌĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ŵĂŬŝŶŐ�ůŽǁĞƌ�ůŽǁƐ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƉƌŝĐĞ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƵƉƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ďĂĐŬ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ŝŶ�Ă�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǌŽŶĞ�
ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ͘�/Ĩ�ǁĞ�ƚƌĂĚĞ�ďĞůŽǁ�ĂŶĚ�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��
ϭϱ͕ϮϬϬ�ůĞǀĞů͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�h^��ϭϰ͕ϳϱϬ�ĂŶĚ�h^��ϭϰ͕ϬϱϬ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘� 

�ĂƉĞƐŝǌĞ��Yϰ�Ϯϯ�;ZŽůůŝŶŐ�ĨƌŽŶƚ�YdZͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭϱ͕ϮϬϬ Zϭ ϭϲ͕ϰϴϳ 

ϭϱ͕ϱϬϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϭϱ͕ϬϮϳ ZϮ ϭϲ͕ϴϬϬ 
^ϯ ϭϰ͕ϳϱϬ Zϯ ϭϳ͕ϮϮϰ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 
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Cape Q4 3-Year Seasonality with Max/Min values

3 year average 3 year Max 3 Year Min Series1



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D� 
· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϮͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ͕�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ�ŚĂĚ�ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ͘���ĐůŽƐĞ�

ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϮϬϬ-ƉĞƌŝŽĚ�D��Ăƚ�h^��ϭϰ͕ϲϲϴ�ǁŽƵůĚ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵǇĞƌ͛Ɛ�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ůĞĂǀŝŶŐ�ƚŚĞ�h^��ϭϰ͕ϵϬϬ�ĨƌĂĐƚĂů�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�
ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐůŽƐĞĚ�ĂďŽǀĞ�ďƵƚ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϮϬϬ-ƉĞƌŝŽĚ�D��ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��ϭϰ͕ϴϱϬ�
ďĞĨŽƌĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ůŽǁĞƌ͘�dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ŶŽǁ�ďĂĐŬ�ŝŶ�ďĞĂƌŝƐŚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ďĞůŽǁ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�
Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͘ 

· hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϰ͕ϰϱϬ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�
ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘� 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŝŶ�Ă�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǌŽŶĞ�ƚŚĂƚ�ĨŽƌŵĞĚ�ŝŶ�:ƵůǇ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�Ă�ŵŽǀĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϯ͕ϲϬϬ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�
h^��ϭϯ͕ϯϮϱ�ĨƌĂĐƚĂů�ůŽǁ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͕�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�Ăƚ�h^��ϭϮ͕ϵϮϱ͘�dŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂƐ�ƌĞƐƵůƚͲ
ĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�Z^/�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�ŶĞǁ�ůŽǁƐ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ͘� 

�ĂƉĞƐŝǌĞ���Ăů�Ϯϰ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭϯ͕ϲϲϬ Zϭ ϭϰ͕ϭϮϯ 

ϭϯ͕ϲϳϱ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϭϯ͕ϯϮϱ ZϮ ϭϰ͕ϮϲϮ 
^ϯ ϭϮ͕ϵϮϱ Zϯ ϭϱ͕ϰϱϬ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 
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