
 

 

 

LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP�_�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_������������������� 

_���(0,66,216���_���2,/���_���)(55286���_���)5(,*+7���_���$*5,���_���0(7$/6���_���(1(5*<���_���3+<6,&$/�)5(,*+7���_ 

&DSHVL]H�7HFKQLFDO�5HSRUW 

/ŶĚĞǆ 

tŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ŵŽǀŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ϲϰ�ƚǁŽ�ǁĞĞŬƐ�ĂŐŽ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŚĂƐ�ŵŽǀĞĚ�ĂƌŽƵŶĚ�h^��ϱ͕ϬϬϬ�ŚŝŐŚĞƌ͘�tĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůͲ
ůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ďĂĐŬ�ƚŽ�ŶĞǁ�ŚŝŐŚƐ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ĚŽ�ŚĂǀĞ�Ă�ŵŝŶŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�
ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ĨĂŝůƐ͕�ƚŚĞŶ�
ƚŚĞ�h^��Ϯϯ͕ϲϰϲ�ĂŶĚ�h^��Ϯϳ͕ϴϯϰ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘� 

 

EŽǀĞŵďĞƌ�Ϯϯ 

dŚĞ�ƌŽůů�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�EŽǀĞŵďĞƌ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ŚĂƐ�ƌĞƐƵůƚĞĚ�ŝŶ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĞŝŶŐ�ďƌŽŬĞŶ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ďĞĂƌŝƐŚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�
ƉƌŝĐĞ͘�dŚĞ�ĨƌĂĐƚĂů�ďƌĞĂŬ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƚŽ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ŝĨ�
ǁĞ�ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϵ͕ϱϴϯ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ�ǁŝůů�ĚĞĐƌĞĂƐĞ͕�
ƐƵŐŐĞƐƚŝŶŐ�ĐĂƵƚŝŽŶ͘ 

 

Yϰ�Ϯϯ 

tĞ�ĚŝĚ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ�ďƵƚ�ŚĞůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϲ͕ϱϳϱ�ĨƌĂĐƚĂů�
ƐƵƉƉŽƌƚ͘�dŚĞ�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŵĞĂŶƚ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁĞŶƚ�ĨƌŽŵ�ďƵůůŝƐŚ�ŶĞƵƚƌĂů�ďĂĐŬ�ƚŽ�ďƵůůŝƐŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�
ŚŝŐŚ͘�dŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ĂŐĂŝŶ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽͲ
ŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘�tĞ�ƌĞŵĂŝŶ�Ă�ĐĂƵƚŝŽƵƐ�ďƵůů͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�
ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďƵǇ�Ăƚ�ƚŚĞƐĞ�ůĞǀĞůƐ͘� 

 

�Ăů�Ϯϰ 

dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĚŝĚ�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ďƵƚ�
ŚĞůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϰ͕ϮϱϬ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ͘�dŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ƚŽŽŬ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďĂĐŬ�ŝŶƚŽ�ďƵůůŝƐŚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͘�
,ŽǁĞǀĞƌ͕�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ǁŝůů�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ĐĂƵƚŝŽƵƐ�ŽŶ�ƵƉƐŝĚĞ�
ďƌĞĂŬŽƵƚƐ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϰ͕ϵϱϬ͘�>ŝŬĞ�ƚŚĞ�Yϰ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďƵǇ�Ăƚ�ƚŚĞƐĞ�ůĞǀĞůƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ĂůƌĞĂĚǇ�ŝŶ�ƉůĂǇ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ĂŚĞĂĚ͘ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 
 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ� 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϳϯͿ 
·  ^ƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ͕�ǁĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�ŽƵƌ�ǀŝĞǁ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��ϭϴ͕ϬϱϬ�ĂŶĚ�h^��ϮϬ͕ϯϱϵ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ǁĞƌĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͕�

ŵĂŬŝŶŐ�h^��ϭϭ͕ϱϭϬ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ͘���ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϲ͕ϱϴϯ�ǁŽƵůĚ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�
ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘�dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ͕�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ŚŝŐŚůŝŐŚƚĞĚ�ďĞŝŶŐ�ďƌŽŬĞŶ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�
ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͘ 

· DŽŵĞŶƚƵŵ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϮϬ͕ϰϰϯ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶͲ
ƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϮ͕ϴϭϰ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�
ďŝĂƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ͕�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ĐŽŶƚŝŶƵĞƐ�ƚŽ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ŵŝŶŽƌ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�
ŝŶ�ƉůĂǇ�ƚŚĂƚ�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͕�ĂƐ�ŝƚ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�
ĨĂŝůƐ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�h^��Ϯϯ͕ϲϰϲ�ĂŶĚ�h^��Ϯϳ͕ϴϯϰ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ�ĂŶĚ�ďƌŽŬĞŶ͘ 

�ĂƉĞƐŝǌĞ��/ŶĚĞǆ� 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭϴ͕ϲϬϴ Zϭ ϮϮ͕ϰϯϮ 

Ϯϭ͕ϲϰϱ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ ϭϳ͕ϵϳϭ ZϮ Ϯϯ͕Ϭϲϵ 
^ϯ ϭϲ͕ϱϯϰ Zϯ Ϯϯ͕ϲϰϲ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 
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&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϲͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƌĞƉŽƌƚ͕�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ�ǁĞ�ǁĞƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϱƚŚ�ĂŶĚ�ĮŶĂů�ǁĂǀĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĐǇĐůĞ�

ǁŝƚŚ�Ă�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƵƉƐŝĚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�Ăƚ�h^��ϮϮ͕ϰϮϳ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ŵĞĂŶƚ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁĂƐ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ĂŐĂŝŶ͕�
ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ŶĞĞĚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘���ĐĂƵƟŽƵƐ�ďƵůů�ĂƐ�ƚŚĞ�ŝŶͲ
ƚƌĂĚĂǇ�ǁĂƐ�ďĂĐŬ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ůŽǁ�ŽĨ�h^��ϭϴ͕ϴϬϬ�ďĞĨŽƌĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ďĂĐŬ�ƚŽ�ŶĞǁ�ŚŝŐŚƐ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ŶŽǁ�
ƌŽůůĞĚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�EŽǀĞŵďĞƌ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĞŝŶŐ�ďƌŽŬĞŶ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ͖�
ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ĨŽƵŶĚ�ďƵǇƐŝĚĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƚǁŽ�ĚĂǇƐ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŶŽǁ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ�
ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͘ 

· hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϵ͕ϱϴϯ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�
ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ƚŚĞ�ďƌĞĂŬ�ŝŶ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŚĂƐ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�
ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ĐŽƵůĚ�ƉŽƐƐŝďůǇ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�h^��ϭϵ͕ϱϴϯ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�ďƌŽŬĞŶ͕�ŝƚ�ǁŝůů�ƐƵŐŐĞƐƚ�ĐĂƵƟŽŶ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ͘� 

�ĂƉĞƐŝǌĞ�EŽǀ�Ϯϯ�;ϭ�DŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭϳ͕ϯϮϮ Zϭ ϭϴ͕ϵϳϱ 

ϭϴ͕ϴϬϬ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ  ^Ϯ ϭϲ͕ϮϮϱ ZϮ ϭϵ͕ϱϴϯ 
^ϯ ϭϰ͕ϳϯϳ Zϯ ϮϬ͕Ϭϲϭ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 
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&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D� 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϲϭͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ͕�ůŝŬĞ�ƚŚĞ�ƌŽůůŝŶŐ�ĨƌŽŶƚ�ŵŽŶƚŚ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ͕�ǁĞ�ĂƉƉĞĂƌĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŽŶ�Ă�ďƵůůŝƐŚ�ŝŵƉƵůƐĞ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ϱ�ĨŽƌ�

ƚŚŝƐ�ƉŚĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐǇĐůĞ͘�KƵƌ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƵƉƐŝĚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�Ăƚ�h^��ϭϴ͕ϲϳϲ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�
ƚŚĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ƉŚĂƐĞͬĐǇĐůĞ�ĐŽŵƉůĞƟŽŶ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ŵĞƚ͘�dŚĞ�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ŵĞĂŶƚ�ǁĞ�ŚĂĚ�ĂŶ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŝŶ�
ƉůĂǇ͕�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ƌĞĂƐŽŶ�ǁĞ�ǁĞƌĞ�Ă�ĐĂƵƟŽƵƐ�ďƵůů͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĚŝĚ�ĐŽƌƌĞĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ƚĂŬŝŶŐ�ƉƌŝĐĞ�ŝŶƚŽ�ŶĞƵƚƌĂů�
ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƐŝŶĐĞ�ĨŽƵŶĚ�ďŝĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ͘�tĞ�ĂƌĞ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀͲ
ŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͘ 

· �ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϳ͕ϲϬϳ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�
ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘� 

· dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�Z^/�ďĂĐŬ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͕�ŶŽƚ�Ă�ƐĞůů�ƐŝŐŶĂů�ŝƚ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽͲ
ƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘�&Žƌ�ƚŚŝƐ�ƌĞĂƐŽŶ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�Ă�ĐĂƵƟŽƵƐ�ďƵůů�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘� 

�ĂƉĞƐŝǌĞ��Yϰ�Ϯϯ�;ZŽůůŝŶŐ�ĨƌŽŶƚ�YdZͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭϳ͕ϲϬϳ Zϭ ϭϵ͕Ϯϰϳ 

ϭϴ͕ϴϳϱ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ  ^Ϯ ϭϳ͕ϯϱϰ ZϮ ϭϵ͕ϵϳϱ 
^ϯ ϭϲ͕ϵϱϮ Zϯ ϮϬ͕ϴϵϯ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 
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Cape Q4 3-Year Seasonality with Max/Min values

3 year average 3 year Max 3 Year Min Series1



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D� 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϴͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ͕�ƚŚĞ�ƉƵůůďĂĐŬ�ĨŽůůŽǁĞĚ�ďǇ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ŵĞĂŶƚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂĚ�ĂŶ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ͕�ŶŽƚ�Ă�

ƐĞůů�ƐŝŐŶĂů͕�ŝƚ�ǁĂƌŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ǁŚŝĐŚ�ŶĞĞĚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�
ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ůŽǁ�ŽĨ�h^��ϭϰ͕ϯϮϱ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĞŐĂƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ďĞĨŽƌĞ�ĮŶĚŝŶŐ�ďƵǇƐŝĚĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ŚĞůĚ�ĂďŽǀĞ�
ƚŚĞ�h^��ϭϰ͕ϮϱϬ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͘ 

· �ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϰ͕ϮϱϬ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ďĞĂƌŝƐŚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ͘ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ͕�ƚŚĞ�ĚĞĞƉ�ƉƵůůďĂĐŬ�ƚŽŽŬ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝŶƚŽ�ŶĞƵƚƌĂů�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͕�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŵĞĂŶƐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ďƵůůŝƐŚ�

ŽŶĐĞ�ĂŐĂŝŶ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϰ͕ϵϱϬ�ǁŝůů�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ƐĞĐŽŶĚ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�
ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ŽŶ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ĐĂƵƟŽƵƐ�ŽŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ďƌĞĂŬŽƵƚƐ͘�&Žƌ�ƚŚŝƐ�ƌĞĂƐŽŶ͕�ǁĞ�ĚŽ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ƚŚĞ�ĨƵͲ
ƚƵƌĞƐ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďƵǇ�Ăƚ�ƚŚĞƐĞ�ůĞǀĞůƐ͘ 

�ĂƉĞƐŝǌĞ���Ăů�Ϯϰ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭϰ͕ϰϴϬ Zϭ ϭϰ͕ϴϱϬ 

ϭϰ͕ϳϳϱ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ  ^Ϯ ϭϰ͕ϯϵϵ ZϮ ϭϱ͕ϬϮϮ 
^ϯ ϭϰ͕ϮϱϬ Zϯ ϭϱ͕ϮϯϮ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 
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