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%DVH�0RUQLQJ�7HFKQLFDO�5HSRUW 

�ŚŝŶĂ 

�ŚŝŶĂ͛Ɛ�KĐƚŽďĞƌ�ƉƌŝĐĞ�ĚĂƚĂ͕�ƐŚŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ��W/�ůƵƌĐŚŝŶŐ�ďĂĐŬ�ŝŶƚŽ�ĚĞĨůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�WW/�ƉŽƐƚŝŶŐ�Ă�ĚĞĞƉĞƌ�ĚƌŽƉ͕�ǁŝůů�ƉƵƚ�
ŵŽƌĞ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�WĞŽƉůĞ͛Ɛ��ĂŶŬ�ŽĨ��ŚŝŶĂ�ƚŽ�ůŽŽƐĞŶ�ƉŽůŝĐǇ�ĨƵƌƚŚĞƌ͘�dŚŝƐ�ƌĞŝŶĨŽƌĐĞƐ�ŽƵƌ�ǀŝĞǁ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�W�K��ǁŝůů�
ĐƵƚ�ŝƚƐ�ŽŶĞ-ǇĞĂƌ�ƌĂƚĞ�ďǇ�ϭϬ�ďĂƐŝƐ�ƉŽŝŶƚƐ�ŶĞǆƚ�ǁĞĞŬ�ĂŶĚ�ƚƌŝŵ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƌĞƐĞƌǀĞ�ƌĂƚŝŽ�ďǇ�Ϯϱ�ďƉƐ�ďǇ�ǇĞĂƌ-ĞŶĚ͘  

dŚĞ��W/�ĚĞĐůŝŶĞĚ�Ϭ͘Ϯй�ǇĞĂƌ�ŽŶ�ǇĞĂƌ͕�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�Ă�Ϭй�ƌĞĂĚŝŶŐ�ŝŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ͘�dŚĞ�ĐŽŶƐĞŶƐƵƐ�ĨŽƌĞĐĂƐƚ�ǁĂƐ�ĨŽƌ�Ă�Ϭ͘ϭй�
ĚƌŽƉ͘�tĞ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŚĞ��W/�ƚŽ�ƌŝƐĞ�Ϭ͘Ϯй͘ 

KŶ�Ă�ŵŽŶƚŚ-ŽŶ-ŵŽŶƚŚ�ďĂƐŝƐ͕�ƚŚĞ��W/�ĚƌŽƉƉĞĚ�Ϭ͘ϭй͕�ďƌĞĂŬŝŶŐ�Ă�ƚŚƌĞĞ-ŵŽŶƚŚ�ƐƚƌŝŶŐ�ŽĨ�ŐĂŝŶƐ͘ 

dŚĞ�ĚĞƚĂŝůƐ�ƌĞǀĞĂůĞĚ�ĐůĞĂƌ�ŝŶĚŝĐĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ǁĞĂŬĞƌ�ŚŽƵƐĞŚŽůĚ�ĚĞŵĂŶĚ͕�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞƐ�ĞŝƚŚĞƌ�ƉŽƐƚŝŶŐ�ƐŵĂůůĞƌ�ŐĂŝŶƐ�Žƌ�ƐůŝƉͲ
ƉŝŶŐ�ĚĞĞƉĞƌ�ŝŶƚŽ�ĚĞĨůĂƚŝŽŶ͘ 

dŚĞ��W/�ĚĞĨůĂƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ůĞĚ�ďǇ�Ă�ϰ͘Ϭй�ĚƌŽƉ�ŝŶ�ĨŽŽĚ�ƉƌŝĐĞƐ�ĨƌŽŵ�Ă�ǇĞĂƌ�ĞĂƌůŝĞƌ͕�ĚĞĞƉĞƌ�ƚŚĂŶ�Ă�ϯ͘Ϯй�ĚĞĐůŝŶĞ�ŝŶ�^ĞƉƚĞŵͲ
ďĞƌ͘�/ŶĨůĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƉƌŝĐĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĐŽƌĞ��W/�ƐůŽǁĞĚ�ĨƌŽŵ�ĂůƌĞĂĚǇ�ƐůƵŐŐŝƐŚ�ƌĞĂĚŝŶŐƐ�ŝŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ͘ 

dŚĞ�WW/�ĚƌŽƉƉĞĚ�Ϯ͘ϲй�ĨƌŽŵ�ǇĞĂƌ�ĞĂƌůŝĞƌ͕�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�Ă�Ϯ͘ϱй�ĨĂůů�ŝŶ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ĂŶĚ�ŵĂƌŬŝŶŐ�Ă�ϭϰƚŚ�ŵŽŶƚŚ�ŽĨ�ĚĞĐůŝŶĞƐ͘�
dŚĞ�ĐŽŶƐĞŶƐƵƐ�ǁĂƐ�ĨŽƌ�Ă�Ϯ͘ϳй�ĚƌŽƉ͘�tĞ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�Ă�ϯ͘Ϭй�ĨĂůů͘�KŶ�Ă�ŵŽŶƚŚ-ŽŶ-ŵŽŶƚŚ�ďĂƐŝƐ͕�ƚŚĞ�WW/�ǁĂƐ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ͘�
;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ 

 

�ů 

EŽǀĞůŝƐ�/ŶĐ͕͘�ƚŚĞ�ůĂƌŐĞƐƚ�ŵĂŬĞƌ�ŽĨ�ĨůĂƚ-ƌŽůůĞĚ�ĂůƵŵŝŶƵŵ�ƉƌŽĚƵĐƚƐ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ĞǀĞƌǇƚŚŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ĐĂƌƐ�ƚŽ�ƐŽĚĂ�ĐĂŶƐ͕�ĞǆƉĞĐƚƐ�
ŐƌŽǁƚŚ�ĂĐƌŽƐƐ�ŝƚƐ�ŵĂũŽƌ�ďƵƐŝŶĞƐƐĞƐ�ŝŶ�ϮϬϮϰ͕�ƐƵŐŐĞƐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ďŽƚƚŽŵ�ŵĂǇ�ŚĂǀĞ�ĂůƌĞĂĚǇ�ƉĂƐƐĞĚ͘ 

�ŚŝĞĨ��ǆĞĐƵƚŝǀĞ�KĨĨŝĐĞƌ ^ƚĞǀĞ�&ŝƐŚĞƌ ƐĂŝĚ�ƐƚƌĞŶŐƚŚ�ŝŶ�ŝƚƐ�ĂƵƚŽŵŽƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ĂĞƌŽƐƉĂĐĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐĞƐ͕�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�Ă�ƌĞĐŽǀĞƌǇ�
ŝŶ�ďĞǀĞƌĂŐĞ�ƉĂĐŬĂŐŝŶŐ͕�ǁŝůů�ĚƌŝǀĞ�ŐƌŽǁƚŚ�ŶĞǆƚ�ǇĞĂƌ͕�ŽĨĨƐĞƚƚŝŶŐ�ǁĞĂŬŶĞƐƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ͘�dŚĞ���K�ƌĞͲ
ŵĂŝŶĞĚ�ĐĂƵƚŝŽƵƐ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ĨŽƌ�ďƌŽĂĚĞƌ�ŐĞŽƉŽůŝƚŝĐĂů�ĂŶĚ�ŵĂĐƌŽĞĐŽŶŽŵŝĐ�ŝƐƐƵĞƐ�ƚŽ�ĚŝƐƌƵƉƚ�ƚŚĂƚ�ŽƵƚůŽŽŬ͘ 

͞dŚŝŶŐƐ�ĂƌĞ�ŚĞůƉŝŶŐ�ƵƐ�ĨĞĞů�ƐƚĂďůĞ-ƚŽ-ƐƚƌŽŶŐ�ĨƌŽŵ�Ă�ŐƌŽǁƚŚ�ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ�ŐŽŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ϮϬϮϰ͕͟�&ŝƐŚĞƌ�ƐĂŝĚ�ŝŶ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ͘�
͞/�ƚŚŝŶŬ�ǁĞ͛Ě�ƐĞĞ�ŐƌŽǁƚŚ�ŝŶ�ϮϬϮϰ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ŵĂũŽƌŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ƐĞŐŵĞŶƚƐ�—�ƚŚĞ�ďŝŐ�ŽŶĞƐ�—�ďĞǀĞƌĂŐĞ�ƉĂĐŬĂŐͲ
ŝŶŐ͕�ĂƵƚŽŵŽƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ĂĞƌŽƐƉĂĐĞ͘͟�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ 

 

�Ŷ 

�ŝŶĐ ƌŽƐĞ�ĂƐ�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ�ĞǇĞĚ�Ă�ƚŝŐŚƚĞŶŝŶŐ�ƐƵƉƉůǇ�ŽƵƚůŽŽŬ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�Ă�ƐŚĂƌƉ�ƌŝƐĞ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌƐ�ĨŽƌ�>ŽŶĚŽŶ�DĞƚĂů��ǆĐŚĂŶŐĞ�
ŝŶǀĞŶƚŽƌŝĞƐ͘ 

&ƵƚƵƌĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�>D��ƐĞƚƚůĞĚ�ϭ͘ϲй�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�tĞĚŶĞƐĚĂǇ�Ăƚ�ΨϮ͕ϲϭϬ�Ă�ŵĞƚƌŝĐ�ƚŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�>D�͕�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ƉƌŝĐĞ�ƐŝŶĐĞ�
^ĞƉƚ͘�Ϯϵ͘ 

dŚĞ�ŵĞƚĂů�ŚĂƐ�ƌĞďŽƵŶĚĞĚ�ƚŚŝƐ�ŵŽŶƚŚ�ĂĨƚĞƌ dƌĂĨŝŐƵƌĂ�'ƌŽƵƉ͛Ɛ�EǇƌƐƚĂƌ ƐĂŝĚ ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ŚĂůƚ�ŽƵƚƉƵƚ�Ăƚ�ƚǁŽ�h^�ŵŝŶĞƐ�ĚƵĞ�
ƚŽ�Ă�ƐůƵŵƉ�ŝŶ�ƉƌŝĐĞƐ͘�DĞĂŶǁŚŝůĞ͕�Ă�ĨĂĐŝůŝƚǇ�Ăƚ�ĂŶ�ĞĂƐƚĞƌŶ�^ŝďĞƌŝĂŶ�ǌŝŶĐ�ŵŝŶĞ�ƌƵŶ�ďǇ�ZƵƐƐŝĂŶ�ŵĞƚĂůƐ�ƉƌŽĚƵĐĞƌ�KǌĞƌŶĂͲ
ǇĂ�DŝŶŝŶŐ��Ž͘�ĐĂƵŐŚƚ�ĨŝƌĞ�tĞĚŶĞƐĚĂǇ͕�ƚŚŽƵŐŚ�ŝƚƐ�ƐƉƌĞĂĚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƐƚŽƉƉĞĚ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�/ŶƚĞƌĨĂǆ͘�KƌĚĞƌƐ�ƚŽ�ǁŝƚŚͲ
ĚƌĂǁ�ǌŝŶĐ�ĨƌŽŵ�ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ�ǁĂƌĞŚŽƵƐĞƐ�ƌŽƐĞ�ĂůŵŽƐƚ�ϴϬй�ƚŚŝƐ�ǁĞĞŬ͘�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ 

 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 
 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϲͿ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϴ͕ϭϰϳ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ǁĞ�ŚĂĚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƵůůďĂĐŬ͘�dŚĞ�ďƌĞĂĐŚ�ŝŶ�ƚŚĞ�h^��

ϴ͕ϭϯϴ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǁĂƌŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ŚĂĚ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ƚŽ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ͘�dŚĞ�
ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ŚĂĚ�ƚĞƐƚĞĚ�ďƵƚ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϴ͕Ϯϭϲ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�
ǁĂƌŶŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ǁĞƌĞ�ƐƚĂƌƚŝŶŐ�ƚŽ�ůŽŽŬ�ǀƵůŶĞƌďĂůĞ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĚŝĚ�ďƌĞĂĐŚ�ƚŚĞ�h^��ϴ͕Ϯϭϲ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďƵƚ�
ƚŚĞ�ŵŽǀĞ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ŚŽůĚ͕�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƐĞůůŝŶŐ�ďĂĐŬ�ďĞůŽǁ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��
ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϴ͕ϭϰϳ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϱϰ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϴ͕Ϯϭϲ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�
ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽƵůĚ�ůŽŽŬ�ƚŽ�ƚĞƐƚ�ƚŚĞ�h^��ϴ͕ϮϲϬ�ĨƌĂĐƚĂů�ŚŝŐŚ͘ 

· dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�ĂŶĚ�ŵĂŬŝŶŐ�ŶĞǁ�ůŽǁƐ͕�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�D��ŽŶ�
ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĞĂŬŶĞƐƐ͕�ƐƵŐŐĞƐƚŝŶŐ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĐŽƵůĚ�ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌ�ƚƌĞŶĚ͘�^ƵƉͲ
ƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ƐƚĂƌƚŝŶŐ�ƚŽ�ůŽŽŬ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͖�Ă�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�h^��ϴ͕Ϭϳϲ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�
ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ͘� 

�ŽƉƉĞƌ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϴ͕Ϭϳϲ Zϭ ϴ͕ϭϰϳ 

ϴ͕ϭϵϭ͘ϱ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϴ͕Ϭϰϭ ZϮ ϴ͕Ϯϭϲ 
^ϯ ϴ͕ϬϬϰ Zϯ ϴ͕Ϯϲϱ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϵͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕Ϯϲϴ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂĚ�ŚĞůĚ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ďƵƚ�ďĞůŽǁ�Ă�ŬĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞů�Ăƚ�h^��

Ϯ͕ϮϴϬ͘�/Ĩ�ďƌŽŬĞŶ͕�ƚŚĞŶ�ǁĞ�ǁŽƵůĚ�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕Ϯϵϱ�ĨƌĂĐƚĂů�ŚŝŐŚ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�Ă�ŵŽǀĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕Ϯϱϵ�ǁŽƵůĚ�
ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ŚĂĚ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ƚŽ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ͘��ůƚŚŽƵŐŚ�ďƵůůŝƐŚ͕�ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚŽůĚŝŶŐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�ǁĞ�ŚĂĚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘��Ɛ�ŶŽƚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�;ϬϴͬϭϭͿ�
ƚŚĞ�ůŽǁĞƌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŚĂĚ�ŝŵƉůŝĞĚ�ĐĂƵƟŽŶ�ŽŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ͕�ǁĞ�ǁĞƌĞ�ŶĞƵƚƌĂů�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ĂƐ�
ƉƌŝĐĞ�ǁĂƐ�ŚŽůĚŝŶŐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ŵŽǀĞĚ�ůŽǁĞƌ�ŽŶ�
ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ�ƚŽĚĂǇ͕�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĞŝŶŐ�ďƌŽŬĞŶ͕�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ�Z^/�ŶĞĂƌ�ŶĞƵƚƌĂů�Ăƚ�ϰϵ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϭϰϳ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϱϵ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕Ϯϳϳ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�
ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ƚŚĞ�ŵŽǀĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕Ϯϰϴ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ŚĂƐ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ƚŽ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ͘�dŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ĂůƐŽ�ƐƵŐŐĞƐƚƐ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�
ǁĞĂŬ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĂƌĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͕�ŵĂŬŝŶŐ�h^��Ϯ͕Ϯϳϳ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ͘� 

�ůƵŵŝŶŝƵŵ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕Ϯϰϴ Zϭ Ϯ͕Ϯϲϴ 

Ϯ͕ϮϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ Ϯ͕Ϯϯϵ ZϮ Ϯ͕Ϯϳϳ 
^ϯ Ϯ͕ϮϮϰ Zϯ Ϯ͕Ϯϵϲ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 

· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϲϰͿ 

· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ŽŶͬďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϱϵϵ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�Ă�ŵŽǀĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϱϴϵ͘ϱ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ŶĞŐĂƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ĐĂƵƟŽŶ�ŽŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ďƌĞĂŬŽƵƚƐ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϱϰϭ͘ϱ�ǁŽƵůĚ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�
ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�h^��Ϯ͕ϱϭϭ�–�
h^��Ϯ͕ϰϲϳ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ͕�ĂƐ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�Z^/͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŚĂƐ�ĨĂŝůĞĚ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�
ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͕�
ĂƐ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ĐĂŶĚůĞ�ĐůŽƐĞĚ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ůĞǀĞů͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϲϬϭ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϲϮ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϱϮϱ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�
Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘� 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ͕�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ĨĂŝůƵƌĞ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ŶŽǁ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ďĞ�
ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͕�ŵĂŬŝŶŐ�h^��Ϯ͕ϱϮϱ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ͕�ŝĨ�ďƌŽŬĞŶ͕�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�
ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ͘�dŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ŚĂƐ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ƚŽ�ŇĂƩĞŶ�Ă�ůŝƩůĞ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐŽŽŶ�
ƐĞĞ�ĂŶ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƵůůďĂĐŬ͘� 

�ŝŶĐ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϱϳϬ Zϭ Ϯ͕ϲϯϭ͘ϱ 

Ϯ͕ϱϵϵ͘ϱ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ Ϯ͕ϱϱϭ ZϮ Ϯ͕ϲϯϲ 
^ϯ Ϯ͕ϱϮϱ Zϯ Ϯ͕ϲϲϬ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ�;ϰϳͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϭϴ͕ϬϬϬ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ŬĞƉƚ�ĐƌĞĂƟŶŐ�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞƐ�ŽŶ�ŶĞǁ�ůŽǁƐ�ďĞĨŽƌĞ�ŵŽǀͲ

ŝŶŐ�ůŽǁĞƌ�ĂŐĂŝŶ͘�dŚŝƐ�ŚĂƐ�ƌĞƐƵůƚĞĚ�ŝŶ�Ă�ŚŝŐŚĞƌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ͕�ĂŶĚ�ŵƵůƟƉůĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ĨĂŝůͲ
ƵƌĞƐ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ĐŚĂƌƚ͘�dŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�Z^/�ŚĂĚ�
ũƵƐƚ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�;ĂŐĂŝŶͿ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ƉůĂǇ͘�tĞ�ǁĞƌĞ�Ă�
ĐĂƵƟŽƵƐ�ďĞĂƌ�ǁŝƚŚ�ŬĞǇ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ�Ăƚ�h^��ϭϴ͕Ϯϭϭ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĚŝĚ�ƐĞĞ�ĂŶ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ŵŽǀĞ�
ŚŝŐŚĞƌ�ďƵƚ�ƌĞŵĂŝŶ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��ϭϴ͕Ϯϭϭ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�
ďĞůŽǁ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϴ͕ϬϬϬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϰϵ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶͲ
ƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϰϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�
ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϴ͕Ϯϭϭ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�
ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ƐƟůů�ŝŶ�ƉůĂǇ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ƐƟůů�ďĞͲ
ůŽǁ�ŽƵƌ�ŬĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďƵƚ�ƚŚĞƌĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŶŽ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ƌĞũĞĐƟŽŶ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͕�ŽŶůǇ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϴ͕ϰϵϱ�ŝƐ�ƚŚĞ�
ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďƵůůŝƐŚ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ĂƐ�ŶŽƚĞĚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ĂƌĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�
ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͕�ĂƐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�ĂŶ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͘�tĞ�ƌĞŵĂŝŶ�Ă�ĐĂƵͲ
ƟŽƵƐ�ďĞĂƌ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͕�ŝĨ�ƚŚĞ�h^��ϭϴ͕Ϯϭϭ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�ďƌŽŬĞŶ�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ƉƵůůďĂĐŬ�ǁŝůů�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĚĞĞƉ�
ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ďĞĂƌ�ǁĂǀĞ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ͘� 

EŝĐŬĞů�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭϳ͕ϱϴϬ Zϭ ϭϴ͕Ϯϭϭ 

ϭϴ͕ϬϮϬ  Z^/�ďĞůŽǁ�ϱϬ ^Ϯ ϭϳ͕Ϯϵϭ ZϮ ϭϴ͕ϯϭϲ 
^ϯ ϭϳ͕Ϭϰϱ Zϯ ϭϴ͕ϰϵϱ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϴͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϭϵϬ 
· hŶĐŚĂŶŐĞĚ�ĂŐĂŝŶ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͘�tĞ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�

ƚŚĂƚ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽŽŬ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��Ϯ͕ϮϬϬ�ďĞĨŽƌĞ�
ƐĞĞŝŶŐ�Ă�ƐŵĂůů�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�
ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϭϵϬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϲϯ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϱϲ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�
ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϭϭϲ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞͲ
ůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ͕�ǁĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ŽƵƌ�ǀŝĞǁ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ƚŚĂƚ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽŽŬ�
ůŝŬĞ�ƚŚĞǇ�ƐŚŽƵůĚ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘� 

>ĞĂĚ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 

^ϭ Ϯ͕ϭϱϮ Zϭ Ϯ͕ϮϬϬ 
Ϯ͕ϭϴϰ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ Ϯ͕ϭϯϳ ZϮ Ϯ͕Ϯϭϰ 

^ϯ Ϯ͕ϭϭϳ Zϯ Ϯ͕ϮϰϬ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 


