
 

 

 

LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP�_�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_������������������� 

_���(0,66,216���_���2,/���_���)(55286���_���)5(,*+7���_���$*5,���_���0(7$/6���_���(1(5*<���_���3+<6,&$/�)5(,*+7���_ 

%DVH�0RUQLQJ�7HFKQLFDO�5HSRUW 

�ŚŝŶĂ 

 

�ŚŝŶĂ�ĞǆƚĞŶĚĞĚ�ŝƚƐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĞĐŽŶŽŵǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ůĂƌŐĞƐƚ�ŝŶũĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ŵĞĚŝƵŵ-ƚĞƌŵ�ƉŽůŝĐǇ�ůŽĂŶƐ�ĞǀĞƌ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�
ŶĂƚŝŽŶ͛Ɛ�ŐƌŽǁƚŚ�ƌĞĐŽǀĞƌǇ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ĨƌĂŐŝůĞ�ĂŵŝĚ�Ă�ŚŽƵƐŝŶŐ�ƐůƵŵƉ�ĂŶĚ�ǁĞĂŬ�ĚĞŵĂŶĚ͘ 

dŚĞ�WĞŽƉůĞ͛Ɛ��ĂŶŬ�ŽĨ��ŚŝŶĂ�ŽĨĨĞƌĞĚ�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů�ůĞŶĚĞƌƐ�Ă�ŶĞƚ�ϴϬϬ�ďŝůůŝŽŶ�ǇƵĂŶ�;ΨϭϭϮ�ďŝůůŝŽŶͿ�ŽĨ�ŽŶĞ-ǇĞĂƌ�ůŽĂŶƐ�ǁŚŝůĞ�
ŬĞĞƉŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƌĂƚĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚŝŶŐ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ͘�dŚĞ�ŝŶũĞĐƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ƚǁŝĐĞ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ƐĞĞŶ�ďǇ�ĂŶĂͲ
ůǇƐƚƐ�ƋƵĞƌŝĞĚ�ŝŶ�Ă��ůŽŽŵďĞƌŐ�ƐƵƌǀĞǇ�ĂŶĚ�ǁĂƐ�ĂůƐŽ�ůĂƌŐĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ŝŶĨƵƐŝŽŶ�ůĂƐƚ�ŵŽŶƚŚ͘ �;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ 

 

�ŽƉƉĞƌ 

 

�ŽƉƉĞƌ�ũƵŵƉĞĚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϯй�ŝŶ�>ŽŶĚŽŶ͕�ũŽŝŶŝŶŐ�Ă�ƌŝƐŬ-ŽŶ�ƌĂůůǇ�ƐĞĞŶ�ĂĐƌŽƐƐ�ŵĂƌŬĞƚƐ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ &ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ ŐĂǀĞ�
ƚŚĞ�ĐůĞĂƌĞƐƚ�ƐŝŐŶĂů�ǇĞƚ�ƚŚĂƚ�ŝƚƐ�ŚŝƐƚŽƌŝĐ�ƉŽůŝĐǇ�ƚŝŐŚƚĞŶŝŶŐ�ĐĂŵƉĂŝŐŶ�ŝƐ�ŽǀĞƌ͘ 

tĞĚŶĞƐĚĂǇ͛Ɛ�&ĞĚ�ŵĞĞƚŝŶŐ͕�ǁŚĞƌĞ�ƉŽůŝĐǇŵĂŬĞƌƐ�ƐŝŐŶĂůĞĚ�ŵŽƌĞ�ĂŐŐƌĞƐƐŝǀĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ-ƌĂƚĞ�ĐƵƚƐ�ŝŶ�ϮϬϮϰ͕�ƵŶůĞĂƐŚĞĚ�Ă�
ďƵůůŝƐŚ�ƉƵůƐĞ�ƚŚĂƚ͛Ɛ�ƚŽƵĐŚĞĚ�ǀŝƌƚƵĂůůǇ�ĞǀĞƌǇ�ĐŽƌŶĞƌ�ŽĨ�ŐůŽďĂů�ĨŝŶĂŶĐĞ͘�dƌĂĚĞƌƐ�ĂƌĞ ďĞƚƚŝŶŐ ƚŚĞ�&ĞĚ�ŝƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐƵƐƉ�ŽĨ�
ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�Ă�ŽŶĐĞ-ƵŶƚŚŝŶŬĂďůĞ�ƐŽĨƚ�ůĂŶĚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͛Ɛ�ůĂƌŐĞƐƚ�ĞĐŽŶŽŵǇ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘ 

 

�ů 

�ůƵŵŝŶƵŵ ŚĞĂĚĞĚ�ĨŽƌ�ŝƚƐ�ďŝŐŐĞƐƚ�ǁĞĞŬůǇ�ŐĂŝŶ�ƐŝŶĐĞ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ĂĨƚĞƌ��ŚŝŶĂ�ƚŽŽŬ�ŵŽƌĞ�ƐƚĞƉƐ�ƚŽ�ďŽůƐƚĞƌ�ŝƚƐ�ĞĐŽŶŽŵǇ�
ĂŶĚ�ƚŚĞ�&ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ�ƐŝŐŶĂůĞĚ�ƌĂƚĞ�ĐƵƚƐ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŵŝŶŐ�ƐŽŽŶ͘ 

dŚĞ�WĞŽƉůĞ͛Ɛ��ĂŶŬ�ŽĨ��ŚŝŶĂ�ŝŶũĞĐƚĞĚ Ă�ƌĞĐŽƌĚ�ĂŵŽƵŶƚ ŽĨ�ĐĂƐŚ�ǀŝĂ�ŽŶĞ-ǇĞĂƌ�ƉŽůŝĐǇ�ůŽĂŶƐ�ŽŶ�&ƌŝĚĂǇ͕�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ƚǁŝĐĞ�
ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ĨŽƌĞĐĂƐƚ͘�dŚĂƚ�ĐĂŵĞ�ĂĨƚĞƌ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�Ă ƌĞůĂǆĂƚŝŽŶ ŽĨ�ŚŽŵĞ�ďƵǇŝŶŐ�ĐƵƌďƐ�ŝŶ��ĞŝũŝŶŐ�ĂŶĚ�
^ŚĂŶŐŚĂŝ�ůĂƚĞ�ŽŶ�dŚƵƌƐĚĂǇ͕�ĂŝŵĞĚ�Ăƚ�ƌĞǀŝǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ͛Ɛ�ŵŽƌŝďƵŶĚ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ŵĂƌŬĞƚ͕�Ă�ŬĞǇ�ƐŽƵƌĐĞ�ŽĨ�ĚĞŵĂŶĚ�ĨŽƌ�
ŵĞƚĂůƐ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘ 

 

 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 
 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· dŚĞ�Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϲϬͿ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϴ͕ϱϭϮ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ǁĞ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^�&ĞĚĞƌĂů�ƌĞƐĞƌǀĞ�ƌŚĞƚŽƌŝĐ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ĐŽƵůĚ�ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇ�

ĐŚĂŶŐĞ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ĨŽŽƚƉƌŝŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ŝĨ�ǁĞ�ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ�ƚŽ�ƐĞĞ�h^��ǁĞĂŬŶĞƐƐ͘�dŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ǁĂƐ�
ĨůĂƚ͕�ďƵƚ�ƐŚŽǁŝŶŐ�ƐŝŐŶƐ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ĐŽƵůĚ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ͕�ŵĂŬŝŶŐ�h^��ϴ͕ϱϬϯ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ͘�/Ĩ�ďƌŽŬĞŶ͕�
ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ�ǁŽƵůĚ�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ͘�dŚĞ�'ĂƉ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�
ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ͕�ĂŶĚ�ƐĞŶƚŝŵĞŶƚ�ŚĂĚ�ĐŚĂŶŐĞĚ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�
ƚĞƐƚĞĚ�ĂŶĚ�ďƌŽŬĞŶ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϴ͕ϱϬϯ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�
ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ŚĂƐ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ƚŽ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ŽƉĞŶĞĚ�ĨůĂƚ�ƚŽ�ƐůŝŐŚƚůǇ�
ůŽǁĞƌ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚĞƐƚŝŶŐ�ƚƌĞŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ǁĞ�ĂƌĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�
ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϴ͕ϱϭϮ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ďĞůŽǁ�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϱϭ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽͲ
ŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϴ͕ϯϳϲ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ŶĞĂƌ-
ƚĞƌŵ�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�h^��ϴ͕Ϯϲϳ�ĨƌĂĐƚĂů�ůŽǁ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ůŽŽŬ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚƌĞŶŐƚŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉƵůůďĂĐŬ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ƚĞƐƚŝŶŐ�ƚƌĞŶĚ�
ƐƵƉƉŽƌƚ�Ăƚ�h^��ϴ͕ϱϭϲ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ŽŶ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁĞĂŬŶĞƐƐ͕�ŵĂŬŝŶŐ�h^��
ϴ͕ϯϲϳ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ͘�dŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ͕�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�
ŵŽǀĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϴ͕ϱϬϯ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��ϴ͕ϲϰϬ�ĨƌĂĐƚĂů�ŚŝŐŚ�ŝƐ�ŶŽǁ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�tĞ�ĂƌĞ�ĐĂƵƚŝŽƵƐ�ŽŶ�
ƉƵůůďĂĐŬ�ĨƌŽŵ�ŚĞƌĞ�ĂƐ�ƚŚĞ�Z^/�ŚĂƐ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ďƌŽŬĞŶ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘� 

�ŽƉƉĞƌ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϴ͕ϱϭϮ Zϭ ϴ͕ϱϵϳ 

ϴ͕ϰϰϲ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ ϴ͕ϰϲϱ ZϮ ϴ͕ϲϰϬ 
^ϯ ϴ͕ϰϮϳ Zϯ ϴ͕ϲϴϳ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϲϯͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϭϵϯ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĂĚĞ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ĚŽůůĂƌ�

ǁĞĂŬŶĞƐƐ�ǁĂƐ�ŵŽǀŝŶŐ�ŵĂƌŬĞƚƐ�ŚŝŐŚĞƌ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞƐ�ĐŽƵůĚ�ĨĂŝů͕�ŵĂŬŝŶŐ�ŬĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ�
Ăƚ�h^��Ϯ͕ϭϴϬ͘�/Ĩ�ďƌŽŬĞŶ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ�ǁŽƵůĚ�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ͘�dŚĞ�
D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ǁĂƐ�ŵŽǀŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�Ă�ďƵůůŝƐŚ�ŐĂƉ�ĨŽƌŵŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ŽƉĞŶ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ǁĞƌĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘��dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĚŝĚ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�
ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϭϴϬ�ĂŶĚ�h^��Ϯ͕Ϯϭϳ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ŶŽǁ�ďƵůůŝƐŚ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�
ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϭϵϯ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϰϵ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƚŚĂƚ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽͲ
ŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϭϰϲ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�
ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘� 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ͕�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ǁŝƚŚ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ŝŶĚŝĐĂƟŶŐ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ƐƵƉͲ
ƉŽƌƚĞĚ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ŶŽǁ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�Ă�ƐƚƌŽŶŐ�
ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚƌĞŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ƚƌĂũĞĐƚŽƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ĚŽĞƐ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�
ƐĞĞ�ĂŶ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉƵůůďĂĐŬ�ƐŽŽŶ͘� 

� 

�ůƵŵŝŶŝƵŵ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϭϵϯ Zϭ Ϯ͕Ϯϭϳ 

Ϯ͕ϮϭϬ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ Ϯ͕ϭϳϳ ZϮ Ϯ͕Ϯϯϭ 
^ϯ Ϯ͕ϭϲϰ Zϯ Ϯ͕Ϯϰϲ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϲϯͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϰϴϳ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ǁĞ�ǁĞƌĞ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͕�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂͲ

ĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ŝŵƉůŝĞĚ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�
ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ǁŚŝůƐƚ�ƉƌŝĐĞ�ŚĂĚ�ďƌŽŬĞŶ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǌŽŶĞ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϱϬϲ�ůĞǀĞů�ǁĂƐ�ƐƚĂƌƟŶŐ�
ƚŽ�ůŽŽŬ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�/Ĩ�ďƌŽŬĞŶ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ�ǁŽƵůĚ�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ĚĞͲ
ĐƌĞĂƐĞ͘�tĞ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ǁĂƐ�Ă�ϯ-ǁĂǀĞ�ƉĂƩĞƌŶ�ŚŝŐŚĞƌ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ŝƚ�ǁĂƐ�ƐƟůů�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ͕�ƚŚĞ�ŵŽͲ
ŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƐ�Ă�ĐŽŶĐĞƌŶ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ďƵůůŝƐŚ�ŐĂƉ͕�ƐŽ�ǁĞ�ĚŝĚ�ŚĂǀĞ�Ă�ŶŽƚĞ�ŽĨ�ĐĂƵƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů͘�/Ĩ�ǁĞ�
ĐůŽƐĞĚ�ƚŚĞ�ŐĂƉ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϰϬϯ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ�ĂŶĚ�ďƌŽŬĞŶ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�
ŚŝŐŚĞƌ�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϱϬϲ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĞŝŶŐ�ďƌŽŬĞŶ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�
ŶĞǁ�ůŽǁ�ŚĂƐ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ƚŽ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ͘�WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶͲ
ƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϰϴϳ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϱϮ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͕�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϰϰϰ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ďƵůů�
ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϰϬϯ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǁŝůů�ďĞĐŽŵĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ƚŚĞ�ŵŽǀĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϱϬϲ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�
ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ�ŝƐ�ĚĞĐƌĞĂƐŝŶŐ͘�dŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ƐƟůů�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϱϳϰ�ƌĞͲ
ƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�ƚŚĞ�ďĞĂƌŝƐŚ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ĨĂŝů͘� 

�ŝŶĐ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϰϴϳ Zϭ Ϯ͕ϱϯϭ 

Ϯ͕ϱϭϭ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ Ϯ͕ϰϳϴ ZϮ Ϯ͕ϱϳϰ 
^ϯ Ϯ͕ϰϲϰ Zϯ Ϯ͕ϱϵϬ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϳͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϭϲ͕ϴϲϯ 
· �ĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐǇŵŵĞƚƌŝĐĂů�ƚƌŝĂŶŐůĞ�;ĐƵƌƌĞŶƚ�ƚƌĞŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ƌĞͲ

ƐŝƐƚĂŶĐĞ�h^��ϭϲ͕ϯϭϵ�–�h^��ϭϲ͕ϵϯϵͿ͕�ƚŚŝƐ�ǁĂƐ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ƉĂƩĞƌŶ͘�/Ŷ�ƚŚĞŽƌǇ͕�ĚŝƌĞĐƟŽŶĂů�ďŝĂƐ�ƐŚŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ĨƌŽŵ�Ă�ĐůŽƐĞ�ƚŚĂƚ�
ŚŽůĚƐ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĂƩĞƌŶ͘�dŚĞ�ĚĂŝůǇ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǌŽŶĞ�ǁĂƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�h^��ϭϳ͕ϬϭϮ�–�h^��ϭϳ͕ϳϲϲ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ĂŶ�ƵƉƐŝĚĞ�
ďƌĞĂŬŽƵƚ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ũƵƐƚ�ĂďŽǀĞ�ƚƌĞŶĚ�ƌĞͲ
ƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�ǁĞ�ĂƌĞ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϲ͕ϴϲϯ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϰϵ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�sĞƌ�ƌĞƉĞƟƟǀĞ�ďƵƚ͙͘dŚĞ�ŶĞǆƚ�ƉŝĞĐĞ�ŽĨ�ĚŝĂůŽŐƵĞ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ�ĂŐĂŝŶ͘�<ĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝŶ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ůͲ
ůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŝƐ�Ăƚ�h^��ϭϳ͕ϲϵϰ͕�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ďĞĂƌŝƐŚ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ĂŶĚ�ŶĞƵƚƌĂů�ĂďŽǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�
ƐŚŽƵůĚ�ŶŽƚĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ĂŶ�ĞǆƚĞŶĚĞĚ�ǁĂǀĞ�ϯ�ǁŝƚŚ�ŵƵůƟƉůĞ�ƟŵĞĨƌĂŵĞƐ�ŝŶ�ƉůĂǇ�;ƚŚĞ�ƟŵĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ŝŶ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�
ĐǇĐůĞ�ŝƐ�ϳϮϬ�ŵŝŶ�ĐĂŶĚůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞ�ǁŝƚŚ�ŬĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�Ăƚ�h^��ϭϵ͕ϰϲϯͿ͘�/Ŷ�ƚŚĞŽƌǇ�h^��ϭϳ͕ϵϲϰ�ŝƐ�Ă�ŬĞǇ�ůĞǀĞů�ŽŶ�
ƚŚĞ�ϮϬϱ-ŵŝŶƵƚĞ�ĐǇĐůĞ�ĂŶĚ�ƐŚŽƵůĚ�ŚŽůĚ͕�ďƵƚ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ĐŽŶƐĐŝŽƵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂƌŐĞƌ�ĐǇĐůĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ͖�ĂƐ�Ă�ďƌĞĂŬ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů͕�
ĂůƚŚŽƵŐŚ�ŶŽƚ�ŝĚĞĂů�ĂŶĚ�ǁŝůů�ĂƐŬ�ƋƵĞƐƟŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ͕�ŝƚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŚĂŶŐĞ�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ�ǁĂǀĞ�ĨŽŽƚƉƌŝŶƚ͘ 

· dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�Ăƚ�ĂŶ�ŝŶŇĞĐƟŽŶ�ƉŽŝŶƚ͕�ǁĞ�ĂƌĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ũƵƐƚ�ĂďŽǀĞ�ƚƌĞŶĚ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŚĂǀŝŶŐ�ƚĞƐƚĞĚ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�Ă�ĐŽƵƉůĞ�
Žƌ�ƟŵĞƐ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ŝƚ�ŝƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ďƌĞĂŬ�ŝƐ�ƐƟůů�ŶŽƚ�ĐůĞĂƌ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ĐůŽƐĞĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�ďƵƚ�ŶŽǁ�
ŶĞĞĚ�ƚŽ�ƐĞĞ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ďƌĞĂŬ�ŚĂƐ�ŚĞůĚ�;ďǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌͿ͕�ŝĨ�ǁĞ�ĚŽ͕�ƚŚĞŶ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ƐŚŽƵůĚ�ŝŶ�ƚŚĞŽƌǇ�ĐŽŵĞ�
ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘�/Ĩ�ǁĞ�ĨĂŝů�ƚŽ�ŚŽůĚ͕�ƚŚĞŶ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ŶĞƵƚƌĂů�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌŝĐĞ�ƉĂƩĞƌŶ͘�EŽƚĞ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ƚƌĂĚŝŶŐ�Ăƚ�
ƚŚĞ�ďĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ͘ 

EŝĐŬĞů�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭϲ͕ϴϲϯ Zϭ ϭϳ͕ϮϳϬ 

ϭϲ͕ϵϮϱ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ ϭϲ͕Ϭϵϱ ZϮ ϭϳ͕ϱϵϬ 
^ϯ ϭϱ͕ϴϰϬ Zϯ ϭϳ͕ϲϵϰ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϱͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕Ϭϲϰ 
· hŶĐŚĂŶŐĞĚ�ƚŽĚĂǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ĐŽŶƟŶͲ

ƵŝŶŐ�ƚŽ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽŽŬ�ůŝŬĞ�ƚŚĞǇ�ǁŝůů�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘�dŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŵŽͲ
ŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƐ�ƐƟůů�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ͕�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�Ă�ƐůŝŐŚƚ�ŇĂƩĞŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ŝƚ�ŝƐ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�
ƐůŽǁŝŶŐ�ĚŽǁŶ�Ă�ůŝƩůĞ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŶŽǁ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�
ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕Ϭϲϰ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϰϲ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϭϵϭ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�
ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· �dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ͘��ĂƐĞĚ�ŽŶ�
ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ͕�ǁĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ŽƵƌ�ǀŝĞǁ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽŽŬ�ůŝŬĞ�ƚŚĞǇ�ǁŝůů�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�Ăƚ�
ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘� 

>ĞĂĚ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 

^ϭ Ϯ͕Ϭϲϰ Zϭ Ϯ͕ϭϭϳ 
Ϯ͕Ϭϴϱ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ Ϯ͕ϬϯϬ ZϮ Ϯ͕ϭϰϵ 

^ϯ Ϯ͕Ϭϭϲ Zϯ Ϯ͕ϭϵϭ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 


