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(XURSHDQ�&ORVH 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ϮϬϮϮ͘ 

 

^ŽƵƌĐĞ�&/^ͬ�ůŽŽŵďĞƌŐ /ƌŽŶ�ŽƌĞ� 

/ƌŽŶ�ŽƌĞ ǁĂƐ�ƉŽŝƐĞĚ�ƚŽ�ĞŶĚ�ŝƚƐ�ůŽŶŐĞƐƚ�ƐƚƌĞƚĐŚ�ŽĨ�ŐĂŝŶƐ�ĨŽƌ�ϮϬϮϯ�ǁŝƚŚ�ŝƚƐ�ĮƌƐƚ�ǁĞĞŬůǇ�ůŽƐƐ�ŝŶ�Ɛŝǆ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ĚĞŵĂŶĚ�ŽƵƚůŽŽŬ�ƚƵƌŶƐ�
ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐůǇ�ŐůŽŽŵǇ͘�dŚĞ�ƐƚĞĞůŵĂŬŝŶŐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ĚĞĮĞĚ�ƉƌĞĚŝĐƟŽŶƐ�ŽĨ�Ă�ƐůƵŵƉ�ďǇ�ƐƵƌŐŝŶŐ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϮϬй�ŝŶ�ƚŚĞ�ĮǀĞ�ǁĞĞŬƐ�
ƚŚƌŽƵŐŚ�EŽǀ͘�Ϯϯ͕�ďƵŽǇĞĚ�ďǇ��ĞŝũŝŶŐ͛Ɛ�ĞīŽƌƚƐ�ƚŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝƚƐ�ƐƚƌƵŐŐůŝŶŐ�ƐƚĞĞů-ŝŶƚĞŶƐŝǀĞ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ƐĞĐƚŽƌ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ŝŶĐůƵĚͲ
ŝŶŐ ďŽŶĚ�ŝƐƐƵĂŶĐĞ ĂŶĚ�ĞĂƐŝŶŐ�ůĞŶĚŝŶŐ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ͘�dŚŝƐ�ǁĞĞŬ�ŝƚ�ĐĂŵĞ�ďĂĐŬ�ƚŽ�ĞĂƌƚŚ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŽŶƐĞƚ�ŽĨ�ĐŽůĚĞƌ�ǁĞĂƚŚĞƌ�ŝŶ��ŚŝŶĂ�ƐŝŐͲ
ŶĂůůŝŶŐ�Ă�ƐĞĂƐŽŶĂů�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ŝŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ĂĐƟǀŝƚǇ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ĞŶĚĞĚ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬ�ǁŝƚŚ�ůŝƩůĞ�ƉƌŝĐĞ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶŝŶŐ�ƐĞƐƐŝŽŶ͘�tĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ďĞůŽǁ�ŬĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďƵƚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϯϰ-ϱϱ�ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ͘�&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŝŶ�ĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚͲ
ŶŝĐĂů͕�ƉůĞĂƐĞ�ĐůŝĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŝŶŬ͘�/ƌŽŶ�KƌĞ��ĞĐ�Ϯϯ�;ƌŽůůŝŶŐ�&ƌŽŶƚ�DŽŶƚŚͿ�ϬϭͬϭϮͬϮϯ�ŚƩƉƐ͗ͬͬĮƐĂƉƉ͘ĐŽŵͬǁƉ-ĐŽŶƚĞŶƚͬ
ƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϮϯͬϭϮͬ&/^-/ƌŽŶ-KƌĞ-dĞĐŚŶŝĐĂů-Ϭϭ-ϭϮ-Ϯϯ͘ƉĚĨ� 

 

�ŽƉƉĞƌ 

�ŽƉƉĞƌ ĂĚǀĂŶĐĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ůĞǀĞů�ŝŶ�ƚŚƌĞĞ�ŵŽŶƚŚƐ�ĂƐ�ďĞƚƐ�ŽŶ�Ă�ƉŝǀŽƚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ůŽŽŵŝŶŐ�ƐŚƵƚĚŽǁŶ�ŽĨ�
Ă�ůĂƌŐĞ�ŵŝŶĞ�ŝŶ�WĂŶĂŵĂ�ĞŵďŽůĚĞŶĞĚ�ďƵůůƐ͘�dŚĞ�ŵĞƚĂů�ƌŽƐĞ�ĂƐ�ŵƵĐŚ�ĂƐ�ϭ͘Ϯй�ŽŶ�&ƌŝĚĂǇ͕�ƚƌĂĐŬŝŶŐ�Ă ƌĂůůǇ ŝŶ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ĂŶĚ��ŚŝŶĞƐĞ�
ƐƚŽĐŬ�ŵĂƌŬĞƚƐ�ĂŌĞƌ�ĂŶ ƵŶĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƉŝĐŬƵƉ ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ͛Ɛ�ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌŝŶŐ�ĂĐƟǀŝƚǇ͘��ĞƚƐ�ŽŶ�ĂŶ�ĞĂƌůǇ�ƐŚŝŌ�ƚŽ�ŵŽŶĞƚĂƌǇ�ůŽŽƐĞŶŝŶŐ�
ŝŶ�ƚŚĞ�h^�ŶĞǆƚ�ǇĞĂƌ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ĂŝĚŝŶŐ�ƐĞŶƟŵĞŶƚ�ĂƐ�ŝŶŇĂƟŽŶ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ĐŽŽů�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚŝƐ�ĂƌƟĐůĞ�ŝƐ�ĐůĞĂƌůǇ�ŐŽŝŶŐ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞĐǇͲ
ĐůĞĚ�ƵŶƟů�ǁĞ�ƐƚŽƉ�ŵŽǀŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ͕�ƐŽ�ǁĞ�ǁŝůů�ŐŝǀĞ�ǇŽƵ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƉĞƌƐƉĞĐƟǀĞ͘��Ɛ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂĚ�ƐƚĂƌƚĞĚ�
ƚŽ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƚĞ�ŶĞĂƌ�ƚŚĞŝƌ�ŚŝŐŚƐ�ǁŝƚŚ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂĚ�Ă�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƵƉƐŝĚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�Ăƚ�h^��
ϴ͕ϲϭϰ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ĐŽŶƐĐŝŽƵƐ�ŽĨ�Ă�ŶĞŐĂƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŝŶ�ƉĂǇ�ƚŚĂƚ�ǁĂƌŶĞĚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͘�
tĞ�ŚĂǀĞ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϴ͕ϱϱϲ�;ƵƉ�h^��ϵϭ͘ϱͿ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƐƟůů�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͘�tĞ�
ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ĂŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�Ăƚ�h^��ϴ͕ϲϭϰ�ďƵƚ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�Ă�ŶŽƚĞĚ�ŽĨ�ĐĂƵƟŽŶ͘� 

 

�ĂƉĞƐŝǌĞ 

/�ƚŚŝŶŬ�ƚŚĞ�ŵŽƌĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬ�ŝƐ�ŶĞǀĞƌ�ƐƚĂŶĚ�ŝŶ�ĨƌŽŶƚ�ŽĨ�Ă�ďƵůů��ĂƉĞƐŝǌĞ�ƚƌĞŶĚ͘�dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�ĂŶŽƚŚĞƌ�h^��ϱ͕Ϭϰϲ�ŚŝŐŚĞƌ�ƚŽĚĂǇ�Ăƚ�
h^��ϱϭ͕ϳϮϳ͘�tĞ�ǁĞƌĞ�ŬŝŶĚ�ĞŶŽƵŐŚ�ƚŽ�ĚŽ�ƚŚĞ�ƚǁŽ��ĂƉĞƐŝǌĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ͕�ƚŚĞ�ƌŽůůŝŶŐ�ĨƌŽŶƚ�ŵŽŶƚŚ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�
ƵŶƌĞĂĚĂďůĞ�ĂŶĚ�ŵĂŬĞƐ�ŶŽ�ƐĞŶƐĞ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�:ĂŶ�Ϯϰ�ŽƵƚƌŝŐŚƚ͘�EĂƚƵƌĂůůǇ͕�ǁĞ�ĂƌĞ�ŐŽŝŶŐ�ƚŽ�ĨŽĐƵƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƌĞƉŽƌƚ͘�tĞ�ŶŽƚĞĚ�ŝŶ�
ƚŚĞ�:ĂŶ�Ϯϰ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů͕�ƚŚĞ�ƚƌĞŶĚ�ǁĂƐ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�Ă�ŵŝŶŽƌ�
ŶĞŐĂƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ�ƚŚĂƚ�ǁĂƌŶĞĚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ǁŚŝĐŚ�ŶĞĞĚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�
ŚĂǀĞ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ƵƉ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�h^��ϯ͕Ϭϳϱ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��ϮϬ͕ϴϳϱ�;ƵƉ�h^��ϭ͕ϲϬϬ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞͲ
ƉŽƌƚͿ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁĞ�ǁŝůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ŵŽŶŝƚŽƌ͘�&ƌŽŵ�ĂŶ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ƉĞƌƐƉĞĐƟǀĞ͕�ǁĞ�
ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ĂƐ�ŚŝŐŚ�ĂƐ�h^��ϮϮ͘ϰϱϬ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ǁŝƚŚ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐƟůů�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘�� 

 

 

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

�ĂƉĞ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϳϴϬϬ ϮϬϴϳϱ ϭϳ͘ϯй  Wŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϱϯϮϱ ϭϲϯϳϱ ϲ͘ϵй 
�ĂƉĞ�Yϭ�Ϯϰ ϭϯϯϳϱ ϭϰϴϳϱ ϭϭ͘Ϯй  Wŵǆ�Yϭ�Ϯϰ ϭϯϳϲϮ͘ϱ ϭϰϯϱϬ ϰ͘ϯй 
�ĂƉĞ��Ăů�Ϯϰ ϭϳϬϮϱ ϭϳϴϳϱ ϱ͘Ϭй  Wŵǆ��Ăů�Ϯϰ ϭϯϰϬϬ ϭϯϳϬϬ Ϯ͘Ϯй 

         

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

^ŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϳϯϬϬ ϭϲϰϳϱ -ϰ͘ϴй  �ƌĞŶƚ ϴϮ͘ϴϱ ϴϭ͘ϭϯ -Ϯ͘ϭй 
^ŵǆ�Yϭ�Ϯϰ� ϭϯϲϬϬ ϭϰϯϱϬ ϱ͘ϱй  td/ ϳϱ͘ϲϭ ϳϲ͘Ϯϴ Ϭ͘ϵй 
^ŵǆ��Ăů�Ϯϰ ϭϯϭϳϱ ϭϯϳϬϬ ϰ͘Ϭй  /ƌŽŶ�ŽƌĞ ϭϮϵ͘ϳϱ ϭϯϭ͘ϭϱ ϭ͘ϭй 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

:ULWWHQ�E\�(G�+XWWRQ��),6�6HQLRU�7HFKQLFDO�5HVHDUFK�$QDO\VW� 

(GZDUG+#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP 

 

WĂŶĂŵǆ 

�ŶŽƚŚĞƌ�ďŝŐ�ŝŶĚĞǆ�ƚŽĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϭ͕ϬϵϮ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϵ͕ϳϯϭ͘�tĞ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞ�ŽƐĐŝůůĂͲ
ƚŽƌ�ŚĂĚ�ĐƌŽƐƐĞĚ�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉƵůůďĂĐŬ�ǁĂƐ�ŶŽǁ�ĐŽŶĮƌŵĞĚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ŽŶĞ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ǁĞƌĞ�ůŽŽŬŝŶŐ�ĨŽƌ͘�dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƌĞŵĂŝŶƐ�
ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�:ĂŶ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐůŽƐŝŶŐ�ƵƉ�h^��ϭ͕ϬϮϱ�Ăƚ�h^��ϭϲ͕ϯϱϬ͘�tĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ŽƵƌ�ǀŝĞǁ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ƚŚĂƚ�
ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ƐƟůů�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƵƉƐŝĚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ�Ăƚ�h^��
ϭϵ͕Ϭϰϯ�ďƵƚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĐůŽƐŝŶŐ�Žī�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ǁĂǀĞ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶƐ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ŽƐĐŝůůĂƚŽƌ�ĐƌŽƐƐ�ǁĂƐ�ŵŝŶŝŵĂů͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŝĨ�ǁĞ�
ƐƚĂǇ�ĞůĞǀĂƚĞĚ�ĨŽƌ�ůŽŶŐ�ĞŶŽƵŐŚ͕�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ĞǆƚĞŶĚ͘� 

 

^ƵƉƌĂŵĂǆ 

�dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�ĂŶŽƚŚĞƌ�h^��ϳϬϬ�ŚŝŐŚĞƌ�ƚŽĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϭϲ͕ϯϳϴ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌŽůůĞĚ�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ĐƌĞĂƚĞĚ�Ă�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ǁŚŝĐŚ�ƉƵƚ�
ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ϴ-Ϯϭ�ƉĞƌŝŽĚ��D�͛Ɛ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ůŝŬĞ�ƚŚĞ�WĂŶĂŵĂǆ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�
ƉŽŝŶƚ͘�dŚĞ�ƉƵůůďĂĐŬ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĚĞĞƉ�ĞŶŽƵŐŚ�ƚŽ�ďĞ�ƚŚĞ�ƉƵůůďĂĐŬ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ůŽŽŬŝŶŐ�ĨŽƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞ�ŽƐĐŝůůĂƚŽƌƐ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�
ƚŚŝƐ�ĐŽƵůĚ�ĐŚĂŶŐĞ�ŽŶ�DŽŶĚĂǇ�ŵŽƌŶŝŶŐ͘�tĞ�ĐůŽƐĞ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�:ĂŶ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�h^��ϭ͕ϮϮϱ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϲ͕ϰϳϱ͘� 

 

Kŝů 

Kŝů ƐƚĞĂĚŝĞĚ�ĂƐ�ƚƌĂĚĞƌƐ�ĮƌŵĞĚ�ƵƉ�ǀŝĞǁƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�KW��н�ŽƵƚƉƵƚ�ĐƵƚƐ�ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�dŚƵƌƐĚĂǇ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ůŝŵŝƚĞĚ�ĞīĞĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌͲ
ŬĞƚ͘�tĞƐƚ�dĞǆĂƐ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƚĞ ǁĂƐ�ůŝƩůĞ�ĐŚĂŶŐĞĚ�Ăƚ�ĂďŽƵƚ�Ψϳϲ�Ă�ďĂƌƌĞů͕�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�Ă�Ϯ͘ϰй�ƐůŝĚĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ƐĞƐƐŝŽŶ͘�dŚĞ�ĂůůŝͲ
ĂŶĐĞ�ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�ƌŽƵŐŚůǇ�ϵϬϬ͕ϬϬϬ�ďĂƌƌĞůƐ�Ă�ĚĂǇ�ŽĨ�ĨƌĞƐŚ�ŽƵƚƉƵƚ�ĐƵƚƐ�ŶĞǆƚ�ǇĞĂƌ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ĐƵƌďƐ�ĂƌĞ�ǀŽůƵŶƚĂƌǇ͕�ǁŝƚŚ��ŶŐŽůĂ�ĂůͲ
ƌĞĂĚǇ ƌĞũĞĐƟŶŐ ŝƚƐ�ƋƵŽƚĂ͘�^ĂƵĚŝ��ƌĂďŝĂ͕�ŵĞĂŶǁŚŝůĞ͕�ƐĂŝĚ�ŝƚ�ǁŝůů�ƉƌŽůŽŶŐ�ŝƚƐ�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ϭ�ŵŝůůŝŽŶ�ďĂƌƌĞů-Ă-ĚĂǇ�ƌĞĚƵĐƟŽŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�
ĮƌƐƚ�ƋƵĂƌƚĞƌ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�tĞ�ŵŽǀĞĚ�ůŽǁĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŽůů�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĮŶĚŝŶŐ�ůŝŐŚƚ�ďŝĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ͘�
&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů͕�ƉůĞĂƐĞ�ĐůŝĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŝŶŬ͘�&/^�dĞĐŚŶŝĐĂů�–��ƌĞŶƚ�&Ğď�Ϯϰ�ϬϭͬϭϮͬϮϯ�ŚƩƉƐ͗ͬͬĮƐĂƉƉ͘ĐŽŵͬǁƉ-
ĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϮϯͬϭϮͬ&/^-Kŝů-dĞĐŚŶŝĐĂů-ZĞƉŽƌƚ-Ϭϭ-ϭϮ-Ϯϯ͘ƉĚĨ 
 

 

 

 


