
 

 

 

LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP�_�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_������������������� 

_���(0,66,216���_���2,/���_���)(55286���_���)5(,*+7���_���$*5,���_���0(7$/6���_���(1(5*<���_���3+<6,&$/�)5(,*+7���_ 

(XURSHDQ�&ORVH 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ϮϬϮϮ͘ 

 

^ŽƵƌĐĞ�&/^ͬ�ůŽŽŵďĞƌŐ /ƌŽŶ�KƌĞ 

dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ŝŶ�ƚŚĞ�:ĂŶ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ͕�ƚŚĞ�ďƌĞĂŬŽƵƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐǇŵŵĞƚƌŝĐĂů�ƚƌŝĂŶŐůĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ĨŽůůŽǁĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�
ŵŽǀĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϯϮ͘ϯϱ�ǁĂƌŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��ϭϯϱ͘Ϭϱ�ĨƌĂĐƚĂů�ŚŝŐŚ�ǁĂƐ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�ůŽŽŬ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�
ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ŝŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ĞǀĞŶŝŶŐ�ƐĞƐƐŝŽŶ͕�ĐŽŶĮƌŵŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ŶŽǁ�ĞŶƚĞƌĞĚ�Ă�ďƵůůŝƐŚ�ŝŵƉƵůƐĞ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ϱ͘�hƐŝŶŐ�&ŝďŽŶĂĐĐŝ�
ƉƌŽũĞĐƟŽŶ�ůĞǀĞůƐ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƵƉƐŝĚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�Ăƚ�h^��ϭϰϭ͘ϵϰ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŝƐ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ŽŶ�Ă�ϰϭϬ-ŵŝŶƵƚĞ�ĐǇĐůĞ�
;ĐĂŶĚůĞͿ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͘�EŽƚ�Ă�ƐĞůů�ƐŝŐŶĂů͕�ŝƚ�ŝƐ�Ă�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ƐůŽǁĚŽǁŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘� 

 

�ŽƉƉĞƌ 

�ŽƉƉĞƌ�ƐƚĞĂĚŝĞĚ�ĂŌĞƌ�ƚŚƌĞĞ�ƐƚƌĂŝŐŚƚ�ĚĂŝůǇ�ĚĞĐůŝŶĞƐ�ĂƐ�ƚƌĂĚĞƌƐ�ǁĞŝŐŚĞĚ�ƐƚƌĞŶŐƚŚĞŶŝŶŐ��ŚŝŶĞƐĞ�ĞǆƉŽƌƚƐ�ĂŚĞĂĚ�ŽĨ�h^�ũŽďƐ�ĚĂƚĂ͘�
dŚĞ�ĐŽŵŵŽĚŝƚǇ�ƚŚĂƚ͛Ɛ�ƐĞĞŶ�ĂƐ�Ă�ƉƌŽǆǇ�ĨŽƌ�ŐůŽďĂů�ŐƌŽǁƚŚ�ĚƌŽƉƉĞĚ�ƚŚŝƐ�ǁĞĞŬ�ĂƐ�Ă�ƌĂƟŶŐƐ�ĚŽǁŶŐƌĂĚĞ�ŽŶ��ŚŝŶĂ͛Ɛ�ĚĞďƚ�ǁĞŝŐŚĞĚ�
ŽŶ�ŵĂƌŬĞƚ�ƐĞŶƟŵĞŶƚ͘�dŚĞ�ƵŶĞǀĞŶ�ƌĞĐŽǀĞƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͛Ɛ�ƚŽƉ�ŵĞƚĂůƐ�ĐŽŶƐƵŵĞƌ�ŚĂƐ�ŬĞƉƚ�ŵĞƚĂůƐ�ŵĂƌŬĞƚƐ�ƐƵďĚƵĞĚ�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ͕�
ƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ƌĂƉŝĚ�ďƵŝůĚ-ŽƵƚ�ŽĨ�ƌĞŶĞǁĂďůĞ�ĞŶĞƌŐǇ�ŚĂƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŽ�ĐŽƉƉĞƌ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�h^��ϯϳ͘ϱϬ�
ŚŝŐŚĞƌ�ƚŽ�h^��ϴ͕ϯϮϯ͘ϱ�ƚŽĚĂǇ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ĂƐ�ŶŽƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚ͕�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ƚŽ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ǁĂƐ�ǁĞĂŬ͕�ǁŚŝůƐƚ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŝŶ�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽŽŬ�ůŝŬĞ�ƚŚĞǇ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘�&Žƌ�ƚŚŝƐ�
ƌĞĂƐŽŶ͕�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ĐĂƵƟŽƵƐ�ŽŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘� 

 

�ĂƉĞƐŝǌĞ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ĨĂůů�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϳ͕ϵϰϲ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϯϰ͕ϴϱϰ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�Ă�ĚƌŽƉ�ŽĨ�ϯϲй�ŝŶ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ϯ�
ĚĂǇƐ͘�dŚĞ�:ĂŶ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ŚĂĚ�Ă�ŵŝǆĞĚ�ĚĂǇ͕�ǁĞ�ĂƌĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�h^��ϮϱϬ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϰ͕ϲϮϱ͖�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ŚĂǀŝŶŐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ůŽǁ�ŽĨ�
h^��ϭϯ͕ϴϳϱ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƐĞĞŝŶŐ�ƐŝŐŶƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƚĞ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ϱϱ-ƉĞƌŝŽĚ��D��;h^��ϭϰ͕ϲϴϯͿ͘�dŚĞ�D��
ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ǁĞĂŬ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƵƉƐŝĚĞ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ŚŽůĚ�ŝĨ�ƚĞƐƚĞĚ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŽͲ
ŵŽƌƌŽǁ͛Ɛ�ƉŝǀŽƚ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ďĞ�Ăƚ�h^��ϭϰ͕ϯϳϱ͕�ŝĨ�ǁĞ�ŽƉĞŶ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů͕�ĂŶĚ�ƉƌŽĚƵĐĞ�ĂŶĚ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϱϱ-
ƉĞƌŝŽĚ��D�͕�ƚŚĞŶ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�ĂŶ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ͘�ĐŽŶǀĞƌƐĞůǇ͕�ĂŶ�ŽƉĞŶ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�
ƉŝǀŽƚ͕�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƐĞůůŝŶŐ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘� 

 

WĂŶĂŵĂǆ 

�ŶŽƚŚĞƌ�ďĞĂƌŝƐŚ�ŝŶĚĞǆ�ƚŽĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϭ͕ϬϮϲ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϴ͕ϰϰϬ͘�dŚĞ�:ĂŶ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ĐůŽƐĞĚ�h^��ϱϳϱ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��
ϭϮ͕ϳϱϬ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĐŽŶƟŶƵŝŶŐ�ƚŽ�ŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϮ͕ϰϰϰ�ƐƵƉƉŽƌƚ͘�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĐŽŶƐŝĚͲ
ĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͕�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ǁĞĂŬ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŽŵŽƌƌŽǁ͛Ɛ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�ŝƐ�ůŽŽŬͲ
ŝŶŐ�ůŝŬĞ�ŝƚ�ǁŝůů�ďĞ�Ăƚ�h^��ϭϮ͕ϴϭϲ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŝƚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ͘�/Ĩ�ǁĞ�ŽƉĞŶ�ĂďŽǀĞ�ŝƚ͕�ĂŶĚ�ƐĞĞ�ƚŚĞ�Z^/�ŵŽǀĞ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�
ƚŚĞŶ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁŝůů�ďĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�/Ĩ�ǁĞ�ĚŽ͕�ƚŚĞŶ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ĨŽƌ�ĂŶ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ŵŽǀĞ�
ŚŝŐŚĞƌ͘��Ŷ�ŽƉĞŶ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽƵůĚ�ƚƌĂĚĞ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ͘� 

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

�ĂƉĞ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϰϴϳϱ ϭϰϴϳϱ Ϭ͘Ϭй  Wŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϯϯϮϱ ϭϮϳϱϬ -ϰ͘ϯй 
�ĂƉĞ�Yϭ�Ϯϰ ϭϭϴϱϬ ϭϭϳϱϬ -Ϭ͘ϴй  Wŵǆ�Yϭ�Ϯϰ ϭϮϯϱϬ ϭϮϬϳϱ -Ϯ͘Ϯй 
�ĂƉĞ��Ăů�Ϯϰ ϭϲϮϮϱ ϭϲϮϱϬ Ϭ͘Ϯй  Wŵǆ��Ăů�Ϯϰ ϭϮϯϮϱ ϭϮϮϭϲ͘ϲϳ -Ϭ͘ϵй 

         

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

^ŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϯϭϳϱ ϭϮ͕ϭϱϬ -ϰ͘Ϭй  �ƌĞŶƚ ϳϰ͘ϯ ϳϯ͘ϴϭ -Ϭ͘ϳй 
^ŵǆ�Yϭ�Ϯϰ� ϭϮϭϬϬ ϭϭϴϮϱ -Ϯ͘ϯй  td/ ϲϵ͘ϯϴ ϲϵ͘Ϭϰ -Ϭ͘ϱй 
^ŵǆ��Ăů�Ϯϰ ϭϮϬϬϬ ϭϭϳϱϬ -Ϯ͘ϭй  /ƌŽŶ�ŽƌĞ ϭϯϭ͘ϲϱ ϭϯϯ͘ϵ ϭ͘ϳй 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

:ULWWHQ�E\�(G�+XWWRQ��),6�6HQLRU�7HFKQLFDO�5HVHDUFK�$QDO\VW� 

(GZDUG+#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP 

 

^ƵƉƌĂŵĂǆ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ƚƵƌŶĞĚ�ƚŽĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŝĐĞ�ĐŽŵŝŶŐ�ŝŶ�h^��ϭϱϵ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϲ͕ϵϭϴ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϲ͕ϳϳϭ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƚŚĂƚ�ŵŽͲ
ŵĞŶƚƵŵ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŽƉĞŶĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ůŽǁƐ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƐĞůůŝŶŐ�h^��ϭ͕ϬϬϬ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��
ϭϭ͕ϳϱϬ͕�ďĞĨŽƌĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϭϮ͕ϭϱϬ͘�tĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ĐŽŶƟŶƵŝŶŐ�ƚŽ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶͲ
ƚƵŵ�ŝƐ�ǁĞĂŬ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ƐŚŽƵůĚ�ŝŶ�ƚŚĞŽƌǇ�ŚŽůĚ�ŝĨ�ƚĞƐƚĞĚ͘� 

 

Kŝů 

dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ͕�ǁĞ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ĨĂŝůŝŶŐ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ǁĞƌĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌͲ
ƚƌĞŶĚ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĚŝĚ�ƐĞĞ�Ă�ƐŵĂůů�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ĚĂǇ�ƐĞƐƐŝŽŶ�ďƵƚ�ŚĂǀĞ�ŵŽǀĞĚ�ůŽǁĞƌ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ͕�ǁŝƚŚ�
ƉƌŝĐĞ�ŶŽǁ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ�Ăƚ�h^��ϳϯ͘ϳϴ͕�ŚĂǀŝŶŐ�ƐĞĞŶ�ƚŚĞ�Z^/�ƌĞũĞĐƚ�ŝƚƐ�D�͘�dŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ŵŝŶŽƌ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ͕�ƚŚĂƚ�ǁŝůů�
ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ŚĂǀŝŶŐ�ŵŽǀĞĚ�ĚŽǁŶ�ƚŚŝƐ�ĨĂƌ͕�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ůŽŽŬ�ƚŽ�ƚĞƐƚ�ƚŚĞ�h^��ϳϭ͘ϱϴ�–�h^��
ϳϭ͘Ϯϴ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǌŽŶĞ�ƚŚĂƚ�ĨŽƌŵĞĚ�ďĞƚǁĞĞŶ��Ɖƌŝů�ĂŶĚ�:ƵŶĞ͘� 

 

�Ě�,ƵƩŽŶ 

 

 

 

 


