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%DVH�0RUQLQJ�7HFKQLFDO�5HSRUW 

DĞƚĂůƐ 

/ŶĚƵƐƚƌŝĂů�ŵĞƚĂůƐ ĨĞůů�ĂƐ�ƉƌŽƐƉĞĐƚƐ�ĨŽƌ�ǁĞĂŬĞƌ�ƐĞĂƐŽŶĂů�ĚĞŵĂŶĚ�ŝŶ�ƚŽƉ�ĐŽŶƐƵŵĞƌ��ŚŝŶĂ�ŽƵƚǁĞŝŐŚĞĚ�ŽƉƚŝŵŝƐŵ�ŽǀĞƌ�
ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ƐƚŝŵƵůƵƐ͘ 

�ŽƉƉĞƌ�ƚŽ�ĂůƵŵŝŶƵŵ�ĐůŝŵďĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ�ƚǁŽ�ĚĂǇƐ�ĂƐ��ŚŝŶĂ�ƵŶǀĞŝůĞĚ�Ă�ƉůĂŶ�ƚŽ ďŽŽƐƚ�ůŝƋƵŝĚŝƚǇ ŝŶ�ŝƚƐ�ďĂŶŬŝŶŐ�ƐǇƐƚĞŵ�
ĂŶĚ�ŽŶ�ŚŽƉĞƐ�ƚŚĂƚ�Ă�ĨƌĞƐŚ�ƉĂĐŬĂŐĞ�ŽĨ�ŵĂƌŬĞƚ-ƐƚĂďŝůŝǌŝŶŐ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ŝƐ�ŶĞĂƌŝŶŐ͘  

�ůƵŵŝŶƵŵ�ǁĂƐ�Ă�ůĞĂĚŝŶŐ�ĚĞĐůŝŶĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�>ŽŶĚŽŶ�DĞƚĂů��ǆĐŚĂŶŐĞ͕�ĨĂůůŝŶŐ�ĂůŵŽƐƚ�ϭй͘�tŚŝůĞ�ƚŚĞ�ĐƵƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞƐĞƌǀĞ�
ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ƌĂƚŝŽ�ĨŽƌ�ďĂŶŬƐ�ďŽŽƐƚĞĚ�ƌŝƐŬ�ƐĞŶƚŝŵĞŶƚ͕�ĂůƵŵŝŶƵŵ�ŝŶǀĞŶƚŽƌŝĞƐ�ŝŶ��ŚŝŶĂ�ŵĂǇ�ƐƚĂƌƚ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĂƐ�ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�
ƉůĂŶƚƐ�ĐƵƚ�ƌƵŶƐ�ďĞĨŽƌĞ�>ƵŶĂƌ�EĞǁ�zĞĂƌ͕��ŝƚŝĐ�&ƵƚƵƌĞƐ��Ž͘�ƐĂŝĚ�ŝŶ�Ă�ŶŽƚĞ͘�dŚĞ�ŚŽůŝĚĂǇƐ�ĂƌĞ�ŝŶ�ŵŝĚ-&ĞďƌƵĂƌǇ͘  

dŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŵĞƚĂů�ƚƌĂĚĞĚ�Ăƚ�ΨϮ͕ϮϬϵ�Ă�ƚŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�>D��ĂƐ�ŽĨ�ϭϮ͗ϭϲ�Ɖ͘ŵ͘�ŝŶ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�EŝĐŬĞů�ǁĂƐ�ĚŽǁŶ�Ϭ͘ϵй͕�ǁŚŝůĞ�ĐŽƉͲ
ƉĞƌ�ĚĞĐůŝŶĞĚ�Ϭ͘Ϯй͕�ƌĞƚƌĞĂƚŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ĐůŽƐĞ�ŝŶ�ĂůŵŽƐƚ�Ă�ŵŽŶƚŚ͘�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘ 

 

 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 
 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· dŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϲϯͿ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϴ͕ϱϭϴ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 
· dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ�ŝŶ�ǁŚĂƚ�ůŽŽŬĞĚ�ƚŽ�ďĞ�Ă�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ��ůͲ

ůŝŽƚƚ�ǁĂǀĞ��͘�dŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ�ƚŽ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ͘�/Ĩ�ǁĞ�ĚŝĚ�ƐĞĞ�ƚŚĞ�ϰ-
ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϴ͕ϰϬϲ͕�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ďƵǇƐŝĚĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƐ�ƐůŽǁŝŶŐ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�
ƐĞĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚĞƐƚ�ĂŶĚ�ďƌĞĂŬ�ƚŚĞ�h^��ϴ͕ϯϴϵ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ůĞǀĞů͘�DŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƐ�ďƵůůŝƐŚ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�
ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ϰ-ŚŽƵƌ�ƐŝŵƉůĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞ�;h^��ϴ͕ϰϰϮͿ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĂƚ�ŚĞůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĂǀͲ
ĞƌĂŐĞ�ǁŽƵůĚ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�Ă�ƌĞũĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�
ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�Ă�ƐƚƌŽŶŐ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ��ŚŝŶĂ�
ĂŶŶŽƵŶĐŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ǁŝůů�ďĞ�Ă�ZZZ�ĐƵƚ�ŝŶ�ĞĂƌůǇ�&Ğď͕�ƚŚĞ�h^��ϴ͕ϱϱϱ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŚĂƐ�ŶŽǁ�ďĞĞŶ�ďƌĞĂĐŚĞĚ͘�tĞ�
ĂƌĞ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϴ͕ϱϭϴ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϱϲ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϴ͕ϯϲϭ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ďƵůů�
ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�h^��ϴ͕Ϯϰϱ�ĨƌĂĐƚĂů�ůŽǁ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ůŽŽŬ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ͕�ǁĞ�ĂƌĞ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ�ŚĂƐ�ŶŽǁ�
ƐƚĂƌƚĞĚ�ƚŽ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ƚŚĞ�ďĞĂƌŝƐŚ��ůůŝŽƚƚ�ǁĂǀĞ�ĐŽƌƌĞĐƚŝǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŚĂƐ�Ă�ŐƌĞĂƚĞƌ�ĐŚĂŶĐĞ�ŽĨ�ĨĂŝůŝŶŐ͘�dŚĞ�D��
ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ĐŽŶƚŝŶƵĞƐ�ƚŽ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ͕�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ŵĂŬŝŶŐ�ŶĞǁ�ŚŝŐŚƐ͕�ŝŶĚŝĐĂƚŝŶŐ�
ƚŚĂƚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ŚŽůĚ�ŝĨ�ƚĞƐƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ͘�tĞ�ĂƌĞ�Ă�ůŝƚƚůĞ�ǁĞĂŬĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�
ƚŚĞ�h^��ϴ͕ϱϭϴ�ƉŝǀŽƚ�ůĞǀĞů�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ͕�ĂƐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ďĞůŽǁ�ƐŚŽƌƚ-ƚĞƌŵ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ͘�dŚĞ�ƐƚƌŽŶŐ�ŵŽǀĞ�
ŚŝŐŚĞƌ�ŵĞĂŶƐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�Ă�ďŝƚ�ŽĨ�ďŽŽŬ�ďĂůĂŶĐŝŶŐ�ƚŽĚĂǇ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ŵĂǇ�ƐĞĞ�ĂŶ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƵůůďĂĐŬ͖�ŚŽǁĞǀͲ
Ğƌ͕�ƚŚĞ�ŝŵƉƵůƐĞ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ĚŽĞƐ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ƐŚŽƵůĚ�ŚŽůĚ͕�ǁŝƚŚ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ŶŽǁ�
ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘� 

�ŽƉƉĞƌ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϴ͕ϱϭϴ Zϭ ϴ͕ϱϱϱ 

ϴ͕ϱϰϴ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ ϴ͕ϰϱϲ ZϮ ϴ͕ϲϭϰ 
^ϯ ϴ͕ϰϭϱ Zϯ ϴ͕ϳϭϱ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϭͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕Ϯϯϳ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽƐŝƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŵĞĂŶƚ�ƚŚĂƚ�

ǁĞ�ůŽŽŬĞĚ�ƚŽ�ďĞ�Ă�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ��͘�dŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ǁĂƐ�ŝŶĚŝĐĂƟŶŐ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƐ�ƐƵƉͲ
ƉŽƌƚĞĚ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂĚ�ĐůŽƐĞĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϮϬϬ-ƉĞƌŝŽĚ�/ŶƚƌĂͲ
ĚĂǇ�D��;h^��Ϯ͕ϮϮϳͿ͕�ŝĨ�ǁĞ�ŚĞůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů͕�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͘�,ŽǁĞǀͲ
Ğƌ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŽƵůĚ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘�/Ĩ�ǁĞ�ƚƌĂĚĞĚ�ĂďŽǀĞ�
ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϯϭϲ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ�ǁŽƵůĚ�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ͕�
ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ��ĞĂƌŝƐŚ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ĐŽƵůĚ�ĨĂŝů͘��dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��Ϯ͕Ϯϲϴ�ďƵƚ�ƚŚĞ�ŵŽǀĞ�
ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ŚŽůĚ͕�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞǀĞƌƐŝŶŐ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͛Ɛ�ŐĂŝŶƐ͘�tĞ�ĂƌĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ŶĞĂƌ�ŶĞƵƚƌĂů�Ăƚ�ϱϭ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕Ϯϯϳ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϱϬ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϱϰ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�
ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϯϭϲ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌͲ
ƚŚĞƌ�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ŚŽůĚ͕�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƉƌŽĚƵĐŝŶŐ�Ă�ďĞĂƌŝƐŚ�ƌĞũĞĐƟŽŶ�
ĐĂŶĚůĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�;WŝŶ-ďĂƌͬƐŚŽŽƟŶŐ�ƐƚĂƌͿ͕�ƚŚŝƐ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĨŽůůŽǁĞĚ�ďǇ�ƉƌŝĐĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ůŽǁĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ĚĂǇ�ƐĞƐͲ
ƐŝŽŶ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ϮϬϬ-ƉĞƌŝŽĚ�D�͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ĐŽŶĚŝƟŽŶ�ŝƐ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�
ǁĞĂŬĞŶ͘�tĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ŽƵƌ�ǀŝĞǁ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂͲ
ĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ͘ 

�ůƵŵŝŶŝƵŵ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϭϱϭ Zϭ Ϯ͕Ϯϯϳ 

Ϯ͕ϮϭϬ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ  ^Ϯ Ϯ͕ϭϮϮ ZϮ Ϯ͕Ϯϰϵ 
^ϯ Ϯ͕Ϭϴϱ Zϯ Ϯ͕Ϯϳϴ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϲϮͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϱϲϲ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ͕�ǁĞ�ǁĞƌĞ�ƐƟůů�ŝŶ�ďĞĂƌŝƐŚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ŚĂĚ�ƐĞĞŶ�Ă�ƐƚƌŽŶŐ�ŝŵƉƵůƐĞ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�

ƚŚĂƚ�ƉƵƚ�ƉƌŝĐĞ�ĂďŽǀĞ�ŬĞǇ�ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ǁĞƌĞ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϱϱϲ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘�dŚĞ�
D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ǁĞƌĞ�ƐƟůů�ǀƵůŶĞƌĂͲ
ďůĞ͘�/Ĩ�ǁĞ�ƚƌĂĚĞĚ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϱϱϲ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ�ǁŽƵůĚ�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ĚĞͲ
ĐƌĞĂƐĞ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ĂŶ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ĐŚĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ďĞĂƌ�ĐǇĐůĞ�ĨĂŝůŝŶŐ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ƚŚĂƚ�ĐůŽƐĞĚ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϱϮϱ�ǁŽƵůĚ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϱϬϱ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ�ĂŶĚ�
ďƌŽŬĞŶ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŬĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ďƌŽŬĞŶ͘�tĞ�
ƌĞŵĂŝŶ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�
ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϱϲϲ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϱϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϰϵϰ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ďƵůů�
ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϰϰϱ͘ϱ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ůŽŽŬ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ǁĞ�ŶŽǁ�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚƌĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ͕�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ�ŚĂƐ�ŶŽǁ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ƚŽ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ͘�dŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�
ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͕�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�Z^/�ŚŝŐŚ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ŚŽůĚ�ŝĨ�ƚĞƐƚĞĚ͘�
tĞ�ƐŚŽƵůĚ�ŶŽƚĞ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ŝŶ�Ă�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĂƌĞĂ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ƌĞũĞĐƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϭϱͬϬϭͬϮϰ͕�ǁĞ�ĐĂŶ�
ĂůƐŽ�ƐĞĞ�ƚŚĂƚ�Ă�ůĂƌŐĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƐĞƐƐŝŽŶ�ǁĂƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�h^��Ϯ͕ϱϳϬ�–�h^��Ϯ͕ϱϵϬ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�
ƉƌŽĮůĞ�ĐŚĂƌƚ�ƐŚŽǁŝŶŐ�ƉŽŝŶƚ�ŽĨ�ĐŽŶƚƌŽů�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϱϴϮ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�ŝŶĚŝĐĂƟŶŐ�ƚŚĂƚ�ĂŶ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĨŽƌŵĞĚ�ŶĞĂƌ�
ƚŚĞ�ŚŝŐŚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ƉŽƐƐŝďůǇ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ďǇ�ƐŽŵĞ�ƉƌŽĮƚ�ƚĂŬŝŶŐ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ƚǁŽ-ĚĂǇ�ŝŵƉƵůƐĞ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�
ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĂŶ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƵůůďĂĐŬ�ŝĨ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϱϴϮ͘�/Ĩ�ǁĞ�ŵŽǀĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů͕�
ĂŶĚ�ďƌĞĂĐŚ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϱϵϬ�ŚŝŐŚ�ĨŽƌŵ�ƚŚĞ�ϮϰͬϬϭ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϲϭϱ�ĂŶĚ�h^��Ϯ͕ϲϳϱ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�
ƚŽ�ůŽŽŬ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�� 

�ŝŶĐ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϱϲϲ Zϭ Ϯ͕ϱϳϴ 

Ϯ͕ϱϳϬ͘ϱ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ Ϯ͕ϱϯϰ ZϮ Ϯ͕ϲϭϱ 
^ϯ Ϯ͕ϱϭϳ Zϯ Ϯ͕ϲϳϱ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϲͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϭϲ͕ϱϯϭ 
· hŶĐŚĂŶŐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ŚŽůĚŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�

D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�tĞ�
ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�Ă�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϲ͕Ϯϳϴ�ǁŽƵůĚ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��ϭϲ͕ϮϬϯ�ƉŝǀŽƚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�
ďƌŽŬĞŶ͕�ŝĨ�ŝƚ�ǁĂƐ͕�ƚŚĞŶ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�ĂŶ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ͘�DŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ŚŝŐŚͲ
ůŝŐŚƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ƚĞƐƟŶŐ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ĐĂƵƟŽŶ�ŽŶ�ŵŽǀĞƐ�ŚŝŐŚĞƌ͘�
dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�h^��ϭϲ͕ϲϳϬ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĞŝŶŐ�
ďƌĞĂĐŚĞĚ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ĂƌĞ�ƐĞĞŝŶŐ�ƐŽŵĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ƌĞũĞĐƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ůŽǁĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ŽƉĞŶ͘�tĞ�
ƌĞŵĂŝŶ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�
ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϲ͕ϱϯϭ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϱϮ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶͲ
ƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘��ŽǁŶͲ
ƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϲ͕ϭϴϱ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�
h^��ϭϱ͕ϵϮϬ�–�h^��ϭϱ͕ϴϵϱ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǌŽŶĞ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ůŽŽŬ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘� 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ƚŽ�ůŽǁ�ŚĂƐ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ƚŽ�
ĚĞĐƌĞĂƐĞ͘�dŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ĚŽĞƐ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�
ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͕�ŝĨ�ŝƚ�ďĞĐŽŵĞƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͕�ƚŚĞŶ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ͘�
tĞ�ĂƌĞ�ƐĞĞŝŶŐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƐŝŐŶƐ�ƚŚĂƚ�ďƵǇƐŝĚĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ŶŽǁ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�
�D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�Ă�ĐĂƵƟŽƵƐ�ǀŝĞǁ�ŽŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘� 

EŝĐŬĞů�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭϲ͕ϰϬϮ Zϭ ϭϲ͕ϱϯϭ 

ϭϲ͕ϰϳϬ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ ϭϲ͕ϯϭϬ ZϮ ϭϲ͕ϲϳϬ 
^ϯ ϭϲ͕ϭϴϱ Zϯ ϭϲ͕ϴϭϴ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϱͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϭϲϬ 
· tĞ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ďĞĂƌŝƐŚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĐŽŶƟŶƵŝŶŐ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐƵƉƉŽƌƚ͘�dŚĞ�ŶĞǁ�

ŚŝŐŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�ŵĞĂŶƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ϭ-ŚŽƵƌ�Z^/�ǁĂƐ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ͕�ŶŽƚ�Ă�ƐĞůů�ƐŝŐŶĂů͕�ŝƚ�ǁĂƌŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�
ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁŽƵůĚ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘���ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��
Ϯ͕ϭϲϯ�ǁŽƵůĚ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ůĞǀĞů�;h^��Ϯ͕ϭϱϯͿ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ�ĂŶĚ�ďƌŽŬĞŶ͘�dŚĞ�Z^/�ŵŽǀĞ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ϮϮͬϬϭ�ĚŝĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ƐŚŽƵůĚ�ŚŽůĚ�ŝĨ�ƚĞƐƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ŝĨ�ǁĞ�ĚŝĚ�ƚƌĂĚĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϬϵϬ͕�
ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕Ϭϰϵ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ůŽŽŬ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�ϰ-ŚŽƵƌ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ͕�ďƵƚ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ϭ-
ŚŽƵƌ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͕�ǁĞ�ǁĞƌĞ�ĐĂƵƟŽƵƐ�ŽŶ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ŚŝŐŚĞƌ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ďĞĨŽƌĞ�ĐŽƌͲ
ƌĞĐƟŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶĞŐĂƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͘�tĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�
ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϭϲϬ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϲϳ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϮϬϵ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��
Ϯ͕Ϭϵϲ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕Ϭϰϵ�ĨƌĂĐƚĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ůŽŽŬ�ǀƵůŶĞƌĂͲ
ďůĞ͘ 

· tĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŶŽǁ�ŵŽǀŝŶŐ�ůŽǁĞƌ͖�ĂƐ�ŶŽƚĞĚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ƚŚĞ�Z^/�ŚŝŐŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϮϮͬϬϭ�ĚŽĞƐ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�
ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ŚŽůĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ͘�/Ĩ�ǁĞ�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϭϱϮ�ŝƚ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�
ƉŝǀŽƚ�Ăƚ�h^��Ϯ͕ϭϲϬ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ�ĂŶĚ�ďƌŽŬĞŶ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�h^��Ϯ͕ϭϲϱ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ďĞ�ĂŶ�ĂƌĞĂ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�;ŵĂƌŬĞƚ�ƉƌŽĮůĞͿ͕�ŝĨ�ǁĞ�
ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů͕�ŝƚ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϭϴϴ�ĨƌĂĐƚĂů�ŚŝŐŚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ�ĂŶĚ�ďƌŽŬĞŶ͘�/Ĩ�ǁĞ�ƌĞũĞĐƚ�ƚŚĞ�
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>ĞĂĚ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 

^ϭ Ϯ͕ϭϯϰ Zϭ Ϯ͕ϭϲϬ 
Ϯ͕ϭϯϲ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ  ^Ϯ Ϯ͕ϭϭϴ ZϮ Ϯ͕ϭϴϴ 

^ϯ Ϯ͕Ϭϵϲ Zϯ Ϯ͕ϮϬϵ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 


