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(XURSHDQ�&ORVH 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ϮϬϮϮ͘ 

 

^ŽƵƌĐĞ�&/^ͬ�ůŽŽŵďĞƌŐ /ƌŽŶ�KƌĞ� 

dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ďĞĂƌŝƐŚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŚŽůĚŝŶŐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�h^��ϭϯϳ͘Ϭϲ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘�tĞ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�
ŽƵƚƐŝĚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�&ŝďŽŶĂĐĐŝ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ǁĞƌĞ�Ăƚ�Ă�ŶĂƚƵƌĂů�ĂƌĞĂ�ŽĨ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉƌŝĐĞ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ĨƌŽŵ�ůĂƚĞ��ĞĐ�ƚŽ�
ĞĂƌůǇ�:ĂŶ͘�dŚĞ�&Ğď�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ĞǀĞŶŝŶŐ�ƐĞƐƐŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ĚŽůůĂƌ�ůŽǁĞƌ�
Ăƚ�h^��ϭϯϰ͘ϰϱ͘�tĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�&ŝďŽŶĂĐĐŝ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǌŽŶĞ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ŶŽǁ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�
ĐƌŽƐƐ�ŝƚƐ�D�͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ďĞĐŽŵŝŶŐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘� 

 

�ŽƉƉĞƌ 

dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�
ůŽǁ�ŚĂƐ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ƚŽ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ͘�dŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ĚŽĞƐ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�
ĐŽŶŇŝĐƟŽŶ�ŚĞƌĞ�ĂƐ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ͕�ĐƌĞĂƟŶŐ�Ă�ŶĞŐĂƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͘�dŚŝƐ�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ƐĞůů�ƐŝŐŶĂů͕�ďƵƚ�ŝƚ�ŝƐ�Ă�
ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘��ƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͕�ǁĞ�ĂƌĞ�ĐĂƵƟŽƵƐ�
ŽŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�ůŽŽŬ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĂŶ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƵůůďĂĐŬ͘ 

 

�ĂƉĞƐŝǌĞ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�ĚŽǁŶ�ĂŐĂŝŶ�ƚŽĚĂǇ�ďƵƚ�ƚŚĞƌĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�Ă�ďŝƚ�ŽĨ�Ă�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŽŶůǇ�h^��ϰϴϵ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϳ͕Ϯϵϴ͘�dŚĞ�&Ğď�
ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ŶŽƚ�ŚĂĚ�Ă�ŐŽŽĚ�ĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƌĞǀĞƌƐŝŶŐ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ŐĂŝŶƐ͘�'ŽŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ůĂƐƚ�ŶŝŐŚƚ�ǁĞ�ŚĂĚ�Ă�ďƵůůŝƐŚ�ĐůŽƐĞ�
ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�ƚŚĞ�h^��ϭϱ͕ϭϳϱ�ůĞǀĞů͘�tĞ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŝĨ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ŽŶ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ĐĂŶĚůĞ͕�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�
ďĞ�ůŽŽŬŝŶŐ�Ăƚ�Ă�ďƵůůŝƐŚ�ƐĞƚƵƉ�ŽŶ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ĐŚĂƌƚ͘�dǁĞŶƚǇ-ĨŽƵƌ�ŚŽƵƌƐ�ŝƐ�Ă�ůŽŶŐ�ƟŵĞ�ŝŶ�ĨƌĞŝŐŚƚ͕�ǁĞ�ŽƉĞŶĞĚ�ǁŝƚŚ�ďŝĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ďƵƚ�
ĐĂŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ǁŝƚŚ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ĞŶƟƟĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ƐĞůůŝŶŐ�ĂŐŐƌĞƐƐŝǀĞůǇ͘�dŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ŚŝŐŚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵůůǇ�ĚĞĨĞŶĚĞĚ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐůŽƐŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϱϱ-ƉĞƌŝŽĚ��D��;h^��ϭϯ͕ϱϲϱͿ͘�DĂƌŬĞƚ�ďĞĂƌƐ�ŚĂǀĞ�ǁŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͕�ƚŽŵŽƌƌŽǁ�ǁŝůů�ƚĞƐƚ�
ƚŚĞ�ĂƉƉĞƟƚĞ�ŽĨ�ŵĂƌŬĞƚ�ďƵǇĞƌƐ�ƚŽ�ƐĞĞ�ŝĨ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ŐŽŝŶŐ�ƚŽ�ĚĞĨĞŶĚ�ƚŚĞ�ϱϱ-ƉĞƌŝŽĚ�ĂǀĞƌĂŐĞ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ŝƐ�ďƌŽŬĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�
ƚŚĞŶ�ďĞĂƌƐ�ǁŝůů�ƚĂƌŐĞƚ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ƉŝǀŽƚ�Ăƚ�h^��ϭϯ͕Ϭϴϯ͕�ŝĨ�ǁĞ�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů͕�ƚŚĞŶ�ŝƚ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�ǁĞĂŬĞƌ�
ƉƌŝĐŝŶŐ�ŶĞǆƚ�ǁĞĞŬ͘�h^��ϭϯ͕ϱϲϱ�ǁŝůů�ďĞ�ƚŚĞ�ůĞǀĞů�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ͘ 

 

WĂŶĂŵĂǆ 

�ŶŽƚŚĞƌ�ďƵůůŝƐŚ�ŝŶĚĞǆ�ƚŽĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��Ϯϰϭ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϯ͕ϴϳϯ͘�^ĞŶƟŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂƐ�ƐŽŌĞŶĞĚ�Ă�ůŝƩůĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
&Ğď�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐůŽƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�h^��ϱϳϱ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϰ͕ϭϮϱ͘�dŚĞ�ƉĂƉĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ĂƌĞ�ŶĞĂƌŝŶŐ�ĞƋƵŝůŝďƌŝƵŵ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�
ƵŶĐĞƌƚĂŝŶƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ͘��Ɛ�Ă�ƌƵůĞ͕�ƚŚĞ�ƚĂŝů�ǁĂŐƐ�ƚŚĞ�ĚŽŐ͕�ŝĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ƐůŝĚĞ͕�ŝƚ�ǁŝůů�ĚƌĂŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ůŽǁĞƌ͖�,ŽǁͲ
ĞǀĞƌ͕�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ƐƟůů�ŝŶ�ƚŚĞ�&ŝďŽŶĂĐĐŝ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǌŽŶĞ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ůĞǀĞů�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ�Ăƚ�h^��ϭϯ͕ϱϱϱ͘�/Ĩ�ǁĞ�ŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�
ůĞǀĞů͕�ƚŚĞŶ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐƟůů�ŚĂǀĞ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ƉƵƐŚ�ŚŝŐŚĞƌ͘�dŚĞ�ŶĞŐĂƟǀĞ�ŝƐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ůŽǁĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϭ-ŚŽƵƌ�Z^/�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�
ǁŝƚŚ�ƚŽŵŽƌƌŽǁƐ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�ůŽŽŬ�ůŝŬĞ�ŝƚ�ǁŝůů�ďĞ�Ăƚ�h^��ϭϰ͕ϯϬϬ͕�ŝĨ�ǁĞ�ŽƉĞŶ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů͕�ŝƚ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶͲ
ĚĞƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘�dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ�ŐŽŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ŇĂƚ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ŶĞƵͲ
ƚƌĂů͕�Ă�ǀŝĞǁ�ƚŚĂƚ�/�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ƚĂŬĞ͘� 

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

�ĂƉĞ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϱϬϱϬ ϭϯϱϳϱ -ϵ͘ϴй  Wŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϰϳϬϬ ϭϰϭϮϱ -ϯ͘ϵй 
�ĂƉĞ�YϮ�Ϯϰ ϭϵϴϳϱ ϭϵϳϱϬ -Ϭ͘ϲй  Wŵǆ�YϮ�Ϯϰ ϭϲϯϬϬ ϭϱϴϮϱ -Ϯ͘ϵй 
�ĂƉĞ��Ăů�Ϯϱ ϭϳϴϳϱ ϭϳϳϮϱ -Ϭ͘ϴй  Wŵǆ��Ăů�Ϯϱ ϭϮϴϬϬ ϭϮϲϮϱ -ϭ͘ϰй 

         

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

^ŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϯϴϬϬ ϭϯϭϮϱ -ϰ͘ϵй  �ƌĞŶƚ ϴϬ͘Ϯϯ ϴϭ͘ϳϭ ϭ͘ϴй 
^ŵǆ�YϮ�Ϯϰ� ϭϱϲϬϬ ϭϱϭϮϱ -ϯ͘Ϭй  td/ ϳϱ͘ϯϲ ϳϲ͘ϳϭ ϭ͘ϴй 
^ŵǆ��Ăů�Ϯϱ ϭϮϲϱϬ ϭϮϱϬϬ -ϭ͘Ϯй  /ƌŽŶ�ŽƌĞ ϭϯϱ͘ϭϱ ϭϯϱ͘ϰϱ Ϭ͘Ϯй 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

:ULWWHQ�E\�(G�+XWWRQ��),6�6HQLRU�7HFKQLFDO�5HVHDUFK�$QDO\VW� 

(GZDUG+#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP 

 

^ƵƉƌĂŵĂǆ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�h^��ϭϯϭ�ŚŝŐŚĞƌ�ƚŽĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϭϭ͕ϲϳϳ͕�ĐŽŶĮƌŵŝŶŐ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�>ŝŬĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƌĞŝŐŚƚ�ĐŽŵƉůĞǆ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ƐŽůĚ�ůŽǁĞƌ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ�ŐŽŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ͘�dŚĞ�
ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ϮϬϬ-ƉĞƌŝŽĚ��D��Ăƚ�h^��ϭϮ͕ϴϵϰ͕�ŝĨ�ǁĞ�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ĂŶĚ�ŚŽůĚ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů͕�ƚŚĞŶ�ŝƚ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�
ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ϮϬϬ-ƉĞƌŝŽĚ�ĚĂŝůǇ�ĂǀĞƌĂŐĞ�Ăƚ�h^��ϭϮ͕Ϯϵϰ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘�dŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�
ŶĞǁ�ůŽǁ�ŚĂƐ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ƚŽ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ƚŽĚĂǇ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�ƚŽŵŽƌƌŽǁ͛Ɛ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�ŝƐ�ůŽŽŬŝŶŐ�ůŝŬĞ�ŝƚ�ǁŝůů�
ďĞ�Ăƚ�h^��ϭϯ͕ϯϮϱ͘�/Ĩ�ǁĞ�ŽƉĞŶ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů͕�ŝƚ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�ŝĨ�ǁĞ�
ŽƉĞŶ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�Z^/�ŵŽǀĞƐ�ďĂĐŬ�ĂďŽǀĞ�ŝƚƐ�ĂǀĞƌĂŐĞ͕�ƚŚĞŶ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘���ǁĞĂŬ�ĐůŽƐĞ�ŝƐ�
ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�Ă�ƐŚĂŬǇ�ŽƉĞŶ͘� 

 

Kŝů 

tĞ�ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚŽĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚĞƐƟŶŐ�ƚŚĞ�h^��ϴϭ͘ϳϮ�ŚŝŐŚ�ĨƌŽŵ��ĞĐĞŵďĞƌ͘�dŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�
ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ůŽŽŬƐ�ůŝŬĞ�ŝƚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ŽĨ�ĨĂŝůŝŶŐ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ϭ-ŚŽƵƌ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ŝŶ�ƉůĂǇ͘�tĞ�ĂƌĞ�ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�Ă�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�
ůĞǀĞů�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϮϬϬ-ƉĞƌŝŽĚ�ĚĂŝůǇ�D��Ăƚ�h^��ϴϭ͘ϳϭ͕�ƚŚŝƐ�ŝƐ�Ă�ďĞŶĐŚŵĂƌŬ�ĂǀĞƌĂŐĞ͕�ŝĨ�ǁĞ�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ĂŶĚ�ŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�
ůĞǀĞů͕�ŝƚ�ǁŝůů�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵǇĞƌ͛Ɛ�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ƌĞũĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ͘�
tĞ�ĂƌĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ͖�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ŝƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ͘��Ɛ�ŶŽƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚ͕�ĨŽĐƵƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ŽŶ�ƚŚĞ��K/�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ͕�ŝĨ�
ƚŚĂƚ�ŚĂƐ�ĚƌŽƉƉĞĚ�ĂŐĂŝŶ͕�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ĐĂƵƟŽŶ͘�DĂƌŬĞƚƐ�ŵŽǀŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�ĚƌŽƉƉŝŶŐ�ŽƉĞŶ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ďƵůůŝƐŚ͘� 

 

 

 


