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%DVH�0RUQLQJ�7HFKQLFDO�5HSRUW 

�ŚŝŶĂ 

�ŚŝŶĂ͛Ɛ�ĞǆƉŽƌƚƐ�ũƵŵƉĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ͕�ŽĨĨĞƌŝŶŐ�ĂŶ�ĞĂƌůǇ͕�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ƐŝŐŶĂů�ĨŽƌ�ƌĞĐŽǀĞƌŝŶŐ�ŐůŽďĂů�ĚĞŵĂŶĚ�ĂƐ�
ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͛Ɛ�ƐĞĐŽŶĚ-ůĂƌŐĞƐƚ�ĞĐŽŶŽŵǇ�ĐŽŶƚĞŶĚƐ�ǁŝƚŚ�ƚƌĂĚĞ�ĐƵƌďƐ�ĂŶĚ�ŐĞŽƉŽůŝƚŝĐĂů�ƚĞŶƐŝŽŶƐ͘ 

KǀĞƌƐĞĂƐ�ƐŚŝƉŵĞŶƚƐ ŝŶ�h^�ĚŽůůĂƌ�ƚĞƌŵƐ�ƌŽƐĞ�ϳ͘ϭй�ŝŶ�ƚŚĞ�:ĂŶƵĂƌǇ-&ĞďƌƵĂƌǇ�ƉĞƌŝŽĚ�ĨƌŽŵ�Ă�ǇĞĂƌ�ĞĂƌůŝĞƌ͕�ǁĞůů�ĂďŽǀĞ�
ĞĐŽŶŽŵŝƐƚ ĨŽƌĞĐĂƐƚƐ ĂŶĚ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�ŚŝŐŚĞƌ�ƚŚĂŶ��ĞĐĞŵďĞƌ͛Ɛ�ŐĂŝŶ͘�dŚĞ ƚƌĂĚĞ�ƐƵƌƉůƵƐ ƌĞĂĐŚĞĚ�Ă�ƌĞĐŽƌĚ�ΨϭϮϱ�ďŝůůŝŽŶ͕�
ǁŚŝůĞ ŝŵƉŽƌƚƐ ŐƌĞǁ�ϯ͘ϱй͘ 

͞�ŚŝŶĂ�ŝƐ�ŵŽǀŝŶŐ�ƵƉ�ƚŚĞ�ǀĂůƵĞ�ĐŚĂŝŶ͕͟�ƐĂŝĚ �ŚĂŶŐ��ŚŝǁĞŝ͕�ƉƌĞƐŝĚĞŶƚ�ĂŶĚ�ĐŚŝĞĨ�ĞĐŽŶŽŵŝƐƚ�Ăƚ�WŝŶƉŽŝŶƚ��ƐƐĞƚ�DĂŶĂŐĞͲ
ŵĞŶƚ͕�ĂĚĚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĚĂƚĂ�͞ǁŝůů�ůŝŬĞůǇ�ƐƚƌĞŶŐƚŚĞŶ�ƉŽůŝĐǇŵĂŬĞƌƐ͛�ĐŽŶĨŝĚĞŶĐĞ�ŝŶ��ŚŝŶĂ͛Ɛ�ĞĐŽŶŽŵǇ͘͟�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘ 

 

EŝĐŬĞů 

dŚĞ�ŐůŽďĂů�ŶŝĐŬĞů�ŵĂƌŬĞƚ�ǁŝůů�ƌĞŵĂŝŶ�ŝŶ�ƐƵƌƉůƵƐ�ƵŶƚŝů�ϮϬϯϬ͕��ůŽŽŵďĞƌŐE�&�ĨŽƌĞĐĂƐƚƐ͕�ĚĞƐƉŝƚĞ�ƌĞĐĞŶƚ�ŵŝŶĞ�ƐƵƐƉĞŶͲ
ƐŝŽŶƐ�ĨƌŽŵ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ƚŽ�EĞǁ��ĂůĞĚŽŶŝĂ͘�/ŶĚŽŶĞƐŝĂΖƐ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ĐŚĂůůĞŶŐĞƐ�ĂƌĞ�ĐŽŵƉŽƵŶĚŝŶŐ�ƚŚĞƐĞ�ƌŝƐŬƐ͘�/ƐƐƵĞƐ�ƐƵƌͲ
ƌŽƵŶĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉĞƌŵŝƚƚŝŶŐ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ĨŽƌ�ŽƌĞ�ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ�ƋƵŽƚĂƐ�ƚŚƌĞĂƚĞŶ�ĨĞĞĚƐƚŽĐŬ�ĨŽƌ�ƐŵĞůƚĞƌƐ͘��Ɛ�ƐƵƉƉůǇ�ƌŝƐŬƐ�ŵŽƵŶƚ͕�
ƚŚĞ�ďĂƚƚĞƌǇ-ŐƌĂĚĞ�ŶŝĐŬĞů�ŵĂƌŬĞƚ�ŝƐ�ĨŽƌĞĐĂƐƚ�ƚŽ�ĨĂĐĞ�ĚĞĨŝĐŝƚƐ�ĨƌŽŵ�ϮϬϮϴ͘��ǀĞŶ�ĂĚĚĞĚ�ƐƵƉƉůǇ�ĨƌŽŵ�ƌĞĐǇĐůŝŶŐ�ŝƐ�ƵŶůŝŬĞůǇ�
ƚŽ�ƌĞƐŽůǀĞ�ƚŚĞ�ŶŝĐŬĞů�ƐƵůĨĂƚĞ�ƐƵƉƉůǇ�ƐŚŽƌƚĂŐĞ͘�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 
 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· dŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϲͿ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϴ͕ϱϯϵ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 
· hŶĐŚĂŶŐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͘�/ŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƚƚ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ�ƚŽ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�

ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͕�ǁŚŝůƐƚ�Ă�ŵŽǀĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϴ͕ϰϮϳ�ǁŽƵůĚ�ŝŶĚŝĐĂƚĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐŽƌͲ
ƌĞĐƚŝǀĞ�ƉŚĂƐĞ�ŝƐ�ďĞĐŽŵŝŶŐ�ŵŽƌĞ�ĐŽŵƉůĞǆ͘�tĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�Žƌ�ǀŝĞǁ�ƚŚĂƚ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�
ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďƌĞĂĐŚ�ŝŶ�ƚŚĞ�h^��ϴ͕ϱϰϲ�ůĞǀĞů�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��ϴ͕ϱϵϬ�ďĞĨŽƌĞ�ƐĞĞͲ
ŝŶŐ�Ă�ƐŵĂůů�ƉƵůůďĂĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�h^�ĐůŽƐĞ͘�tĞ�ĂƌĞ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�
ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϴ͕ϱϯϵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϱϮ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�
ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϴ͕ϯϯϭ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞͲ
ůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ͕�ƚŚĞ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞĂƌůǇ�ƐƚĂŐĞƐ�ŽĨ�Ă�ďƵůůͲ
ŝƐŚ�ŝŵƉƵůƐĞ�ǁĂǀĞ�ϱ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϴ͘ϲϬϴ͘ϱ�ĨƌĂĐƚĂů�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĨŽƌ�ĨŝŶĂů�ĐŽŶĨŝƌŵĂͲ
ƚŝŽŶ͘�/Ĩ�ǁĞ�ĚŽ͕�ƚŚĞŶ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƵƉƐŝĚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ĂƐ�ŚŝŐŚ�ĂƐ�h^��ϴ͕ϳϮϱ͘�EŽƚĞ͗�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ǁŝůů�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�
ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ŶŽƚ�Ă�ƐĞůů�ƐŝŐŶĂů͕�ŝƚ�ŝƐ�Ă�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͕�
ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘� 

�ŽƉƉĞƌ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϴ͕ϱϯϵ Zϭ ϴ͕ϲϬϴ͘ϱ 

ϴ͕ϱϲϯ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ ϴ͕ϰϵϴ ZϮ ϴ͕ϲϲϳ 
^ϯ ϴ͕ϰϰϳ Zϯ ϴ͕ϳϮϰ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϰͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϮϮϴ 
· hŶĐŚĂŶŐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ĐŽŶƐŽůŝͲ

ĚĂƟŶŐ�ŝŶ�Ă�ƌĂŶŐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�h^��Ϯ͕Ϯϭϲ͘ϱ�–�h^��Ϯ͕Ϯϰϴ͘ϱ�;ďƵůůŝƐŚͬďĞĂƌŝƐŚ�ƌĞũĞĐƟŽŶ�ĐĂŶĚůĞƐͿ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂďŽǀĞ�
ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ƉŝǀŽƚ�ůĞǀĞů͘�tĞ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŝĨ�ǁĞ�ĐůŽƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ĐŚĂƌƚ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕Ϯϭϵ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�
h^��Ϯ͕Ϯϭϲ͘ϱ�–�h^��Ϯ͕ϭϵϵ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ�ĂŶĚ�ďƌŽŬĞŶ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͛Ɛ�ŚŝŐŚ�
;h^��Ϯ͕Ϯϰϭ͘ϱͿ�ǁŽƵůĚ�ŝŵƉůǇ�ƚŚĂƚ�ďƵǇƐŝĚĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƐ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕Ϯϰϴ͘ϱ�–�h^��Ϯ͕Ϯϲϵ�
ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ůŽǁ�ŽĨ�h^��Ϯ͕ϮϮϬ�ďĞĨŽƌĞ�ĮŶĚŝŶŐ�ůŝŐŚƚ�ďŝĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�
ŝŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ĚĂǇ�ƐĞƐƐŝŽŶ͘�tĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�
ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϮϮϴ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϱϳ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϭϵϵ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ŝĨ�ďƌŽŬĞŶ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�h^��
Ϯ͕ϭϳϱ�ĨƌĂĐƚĂů�ůŽǁ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƚĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�h^��Ϯ͕Ϯϭϲ͘ϱ�–�h^��
Ϯ͕Ϯϰϴ͘ϱ�ŚĂǀŝŶŐ�ŚĞůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͘�/Ĩ�ǁĞ�ĚŽ�ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕Ϯϰϴ͘ϱ�ĨƌĂĐƚĂů�
ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ĐŚĂŶĐĞ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ĐŽƵůĚ�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ŶĞŐĂƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘ 

�ůƵŵŝŶŝƵŵ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϮϮϴ Zϭ Ϯ͕Ϯϯϲ 

Ϯ͕Ϯϯϱ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ  ^Ϯ Ϯ͕ϭϵϵ ZϮ Ϯ͕Ϯϲϵ 
^ϯ Ϯ͕ϭϳϱ Zϯ Ϯ͕Ϯϳϴ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϲϲͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϰϳϴ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ǁĞ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ŶĞǁ�ŚŝŐŚƐ�ďƵƚ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�Ϯ�ĂŶĚ�–�ϭ�

–�ŚŽƵƌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞƐ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ƐƟůů�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�
ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ͕�ĂƐ�ƉƌŝĐĞ�ǁĂƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ĂŶĚ�ǁĞĞŬůǇ�ƉŝǀŽƚ�ůĞǀĞůƐ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��
Ϯ͕ϰϴϳ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘�/Ĩ�ǁĞ�ĚŝĚ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ͘�tĞ�
ŵĂǇ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞƐ�ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ�ĐĂƵƟŽŶ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ĨƌŽŵ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�
ƉŽŝŶƚ�ŽĨ�ǀŝĞǁ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďƵǇ�Ăƚ�ƚŚĞƐĞ�ůĞǀĞůƐ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ƚŽ�
ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϰϴϳ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�
ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ�ŚĂƐ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ƚŽ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ͘�tĞ�ĂƌĞ�Ă�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�
ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϰϳϴ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϱϵ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϯϱϮ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ďƵůů�
ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕Ϯϳϴ�ĨƌĂĐƚĂů�ůŽǁ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ůŽŽŬ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘ 

· dŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ĂďŽǀĞ�ŽƵƌ�ŬĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŵĞĂŶƐ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ďĞĂƌŝƐŚ�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵͲ
ƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ�ŝƐ�ĚĞĐƌĞĂƐŝŶŐ͘�dŚĞ�Z^/�ŝƐ�ŵĂŬŝŶŐ�ŶĞǁ�ŚŝŐŚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŽǁͲ
Ğƌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞƐ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ŶĞŐĂƟǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞƐ�ŚĂǀĞ�ĨĂŝůĞĚ͘�dŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ĂůƐŽ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ŵŽͲ
ŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ŚŽůĚ�ŝĨ�ƚĞƐƚĞĚ͘�tŝƚŚ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞƐ�ĨĂŝůŝŶŐ͕�ǁĞ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�
ĐĂƵƟŽƵƐ�ŽŶ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ͘� 

�ŝŶĐ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϰϳϴ Zϭ Ϯ͕ϱϬϲ 

Ϯ͕ϰϵϲ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ Ϯ͕ϰϭϰ ZϮ Ϯ͕ϱϯϱ 
^ϯ Ϯ͕ϯϴϴ Zϯ Ϯ͕ϲϬϱ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϰͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϭϳ͕ϲϬϴ 
· hŶĐŚĂŶŐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͘�tĞ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƵƉƐŝĚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�Ăƚ�h^��ϭϴ͕Ϭϴϲ͖�

ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ďĞŝŶŐ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͕�ǁĞ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ƚŚĞŵ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďƵǇ�Ăƚ�ƚŚĞƐĞ�ůĞǀĞůƐ͘�/Ĩ�
ǁĞ�ĐůŽƐĞĚ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ƉŝǀŽƚ�ůĞǀĞů�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ĐŚĂƌƚ�;h^��ϭϳ͕ϱϲϱͿ͕�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ďƵǇƐŝĚĞ�ŵŽŵĞŶͲ
ƚƵŵ�ǁĂƐ�ǁĞĂŬĞŶŝŶŐ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϳ͕ϯϯϯ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ�ĂŶĚ�ďƌŽŬĞŶ͘�/Ĩ�ŝƚ�ǁĂƐ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�
ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ǁŽƵůĚ�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ͘�^ŝĚĞǁĂǇƐ�ĂĐƟŽŶ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁŝƚŚ�
ƉƌŝĐĞ�ŚŽůĚŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ƉŝǀŽƚ�ůĞǀĞů�ĂŶĚ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ͕�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽͲ
ŵĞŶƚƵŵ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϳ͕ϲϬϴ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϱϳ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶͲ
ƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶͲ
ƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϳ͕ϯϯϯ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�
ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· hŶĐŚĂŶŐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ĂŐĂŝŶ�ƚŽĚĂǇ͕�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�Ăƚ�h^��ϭϴ͕Ϭϴϲ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ͕�ǁĞ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�Ă�ŶŽƚĞ�ŽĨ�ĐĂƵͲ
ƟŽŶ�ŽŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ͘��Ɛ�ŶŽƚĞĚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ƉŝǀŽƚ�ůĞǀĞů�;h^��ϭϳ͕ϱϲϱͿ�ǁŝůů�ŝŵƉůǇ�ƚŚĂƚ�
ďƵǇƐŝĚĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ǁĞĂŬĞŶŝŶŐ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�h^��ϭϳ͕ϯϯϯ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ďĞĐŽŵĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�/Ĩ�ďƌŽͲ
ŬĞŶ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ͘� 

EŝĐŬĞů�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭϳ͕ϲϬϴ Zϭ ϭϳ͕ϵϳϬ 

ϭϳ͕ϲϵϬ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ  ^Ϯ ϭϳ͕ϰϴϳ ZϮ ϭϴ͕Ϭϴϲ 
^ϯ ϭϳ͕ϯϯϯ Zϯ ϭϴ͕ϯϴϬ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϲͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕Ϭϲϰ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ǁĂƐ�ƚƵƌŶŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ͕�ŝŶĚŝĐĂƟŶŐ�ǁĞ�ŚĂĚ�ůŝŐŚƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐƵƉͲ

ƉŽƌƚ͘�/Ĩ�ǁĞ�ĐůŽƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ĐŚĂƌƚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ƉŝǀŽƚ�ůĞǀĞů�;h^��Ϯ͕ϬϲϬͿ͕�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�
ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞĐĞŶƚ�
Z^/�ůŽǁ͕�ǁĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�ŽƵƌ�ǀŝĞǁ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽŽŬ�ůŝŬĞ�ƚŚĞǇ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘�dŚĞ�
ĨƵƚƵƌĞ�ĐůŽƐĞĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ͕�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�Ϯ͕Ϭϴϯ�ůĞǀĞů�ŽŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�
ŽƉĞŶ͘�tĞ�ĂƌĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�
ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕Ϭϲϰ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϰϲ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϭϭϲ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�
ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕Ϭϴϯ�ůĞǀĞů�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�
ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ďƵƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�;ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŝƐ�ďĞĂƌŝƐŚ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϭϭϲͿ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƌĞͲ
ƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ĂƌĞ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�ůŽŽŬ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�dŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ǁŚŝůƐƚ�
ƚŚĞ�Z^/�ŚĂƐ�ďƌŽŬĞŶ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ŚŽůĚ�ŝĨ�ƚĞƐƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ͘� 

>ĞĂĚ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 

^ϭ Ϯ͕Ϭϲϰ Zϭ Ϯ͕Ϭϴϯ 
Ϯ͕ϬϴϬ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ Ϯ͕ϬϱϬ ZϮ Ϯ͕Ϭϵϯ 

^ϯ Ϯ͕Ϭϯϭ Zϯ Ϯ͕ϭϭϬ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 


