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(XURSHDQ�&ORVH 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ϮϬϮϮ͘ 

 

^ŽƵƌĐĞ�&/^ͬ�ůŽŽŵďĞƌŐ /ƌŽŶ�KƌĞ 
/ƌŽŶ�ŽƌĞ ŐĂŝŶĞĚ�ĨŽƌ�Ă�ƐĞĐŽŶĚ�ĚĂǇ͕�ĂŌĞƌ�ďƵůůŝƐŚ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ�ĨƌŽŵ�ƐĞŶŝŽƌ��ŚŝŶĞƐĞ�ŽĸĐŝĂůƐ�ǁŚŽ�ŚŝŶƚĞĚ�Ăƚ�Ă�ƉŽƚĞŶƟĂů�
ůŝƋƵŝĚŝƚǇ�ďŽŽƐƚ�ƚŚĂƚ�ĐŽƵůĚ�ĂŝĚ�ƐƚĞĞů�ĚĞŵĂŶĚ͘�dŚĞ�ƐƚĞĞůŵĂŬŝŶŐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ĞǆƚĞŶĚĞĚ�ƚŚŝƐ�ǁĞĞŬ͛Ɛ�ƌĂůůǇ�ƚŽ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϯй͕�
ƌĞĐŽƵƉŝŶŐ�ƐŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϭϲй�ƉůƵŶŐĞ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ƉƌŝŽƌ�ƚǁŽ�ǁĞĞŬƐ͘��ůƚŚŽƵŐŚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ�ǁĞƌĞ�ĚŝƐĂƉƉŽŝŶƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ůĂĐŬ�ŽĨ�
ĨŽƌĐĞĨƵů�ƐƚĞƉƐ�ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�WĞŽƉůĞ͛Ɛ��ŽŶŐƌĞƐƐ�ŝŶ��ĞŝũŝŶŐ͕�ƚŚĞǇ�ŵĂǇ�ŚĂǀĞ�ƚĂŬĞŶ�ŚĞĂƌƚ�ĨƌŽŵ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ�
ďǇ�ŽĸĐŝĂůƐ�ŽŶ�tĞĚŶĞƐĚĂǇ�ƚŚĂƚ�ĚĞĨĞŶĚĞĚ�ƚŚĞ�ŶĂƟŽŶ͛Ɛ�ƉůĂŶ�ƚŽ�ŐƌŽǁ�ƚŚĞ�ĞĐŽŶŽŵǇ�ďǇ�ĂƌŽƵŶĚ�ϱй�ƚŚŝƐ�ǇĞĂƌ�
;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�,ĂǀŝŶŐ�ƐĞĞŶ�Ă�ƐŵĂůů�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ĚĂǇ�ƐĞƐƐŝŽŶ�ƚŚĞ��Ɖƌŝů�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƐŽůĚ�ŚĂǀĞ�ƐŽůĚ�ůŽǁĞƌ�ƚŽ�
ĐůŽƐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ��D��ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĂŶĚ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ŶŽǁ�ĐŽŶĮƌŵĞĚ�ƚŚĂƚ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ŝŶ�Ă�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ϰ�ĂƐ�
ƚŚĞ�ůŽǁĞƌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞ�ŽƐĐŝůůĂƚŽƌƐ�ŚĂǀĞ�ĐƌŽƐƐĞĚ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ŵĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ŽƵƌ�ǀŝĞǁ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽŽŬ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽƵŶͲ
ƚĞƌƚƌĞŶĚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘�dŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ŝŶĚŝĐĂƟŶŐ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�
ƚĞƐƟŶŐ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ƉŝǀŽƚ�ůĞǀĞů�Ăƚ�h^��ϭϭϱ͘ϲϬ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ĐŚĂƌƚ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ�ŵŽͲ
ŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ͘� 
 
dƵƌŬŝƐŚ�^ĐƌĂƉ�DĂǇ�Ϯϰ�;ZŽůůŝŶŐ�ϯ�ŵŽŶƚŚͿ�ϬϳͬϬϯͬϮϰ 
�dƵƌŬŝƐŚ�^ĐƌĂƉ�DĂǇ�Ϯϰ�;ZŽůůŝŶŐ�ϯ�ŵŽŶƚŚͿ�ϬϳͬϬϯͬϮϰ�ŚƩƉƐ͗ͬͬĮƐĂƉƉ͘ĐŽŵͬǁƉ-ĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϮϰͬϬϯͬ&/^-dƵƌŬŝƐŚ-
^ĐƌĂƉ-ϴϬ-ϮϬ-dĞĐŚŶŝĐĂů-Ϭϳ-Ϭϯ-Ϯϰ͘ƉĚĨ 
 
�ŽƉƉĞƌ 
tĞ�ŶŽƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ǁĂƌŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞĂƌůǇ�ƐƚĂŐĞƐ�ŽĨ�Ă�
ďƵůůŝƐŚ�ŝŵƉƵůƐĞ�ǁĂǀĞ�ϱ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�ŶĞǁ�ŚŝŐŚƐ�ĐŽŶĮƌŵŝŶŐ�ŝƚ�ŝƐ�Ă�ǁĂǀĞ�ϱ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ŶŽǁ�ŚĂǀĞ�Ă�
ƉŽƚĞŶƟĂů�ƵƉƐŝĚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�Ăƚ�h^��ϴ͕ϳϮϰ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͘�EŽƚ�Ă�ďƵǇ�ƐŝŐŶĂů͕�ŝƚ�ŝƐ�Ă�ǁĂƌŶŝŶŐ�
ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘� 
 
�ĂƉƐŝǌĞ 
��ƌĞǀĞƌƐĂů�ŝŶ�ĨŽƌƚƵŶĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ƚŽĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϭ͕ϳϯϲ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��ϯϮ͕ϵϵϲ͘�tĞ�ŶŽƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ƌĞƉŽƌƚ�
ůĂƐƚ�ŶŝŐŚƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ��Ɖƌŝů�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂĚ�ŽƉĞŶĞĚ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ƉŝǀŽƚ�ůĞǀĞů�ďƵƚ�ĐůŽƐĞĚ�ĮƌŵůǇ�ĂďŽǀĞ�ŝƚ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƚŚĞ�
h^��ϯϳ͕ϮϱϬ�ĨƌĂĐƚĂů�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǁĂƐ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�ůŽŽŬ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�tĞ�ŐĂƉƉĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�ƚŚĞ�
ĚĂǇ�h^��Ϯ͕ϯϱϬ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��ϯϱ͕ϵϬϬ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŽŶ�Ă�ďƵůůŝƐŚ�ŝŵƉƵůƐĞ�ǁĂǀĞ�ϱ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ƉŚĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐǇĐůĞ͖�
EŽƚĞ͖�ƚŚŝƐ�ǁŝůů�ŽŶůǇ�ďĞ�ĐŽŶĮƌŵĞĚ�ĂďŽǀĞ�h^��ϯϳ͕ϮϱϬ͘�/Ĩ�ǁĞ�ĚŽ�ƚƌĂĚĞ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƵƉƐŝĚĞ�ƚĂƌͲ
ŐĞƚ�Ăƚ�h^��ϰϭ͕ϵϯϯ�;ƌĞǀŝƐĞĚ�ĚŽǁŶ�ĨƌŽŵ�ϰϲ͕ϬϮϳ�ĂƐ�ƚŚĞ�&ŝďŽŶĂĐĐŝ�ƉƌŽũĞĐƟŽŶ�ůĞǀĞůƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƌĞĂĚũƵƐƚĞĚͿ͘ 
 
WĂŶĂŵĂǆ 
dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�ĂŶŽƚŚĞƌ�h^��ϭϰϵ�ŚŝŐŚĞƌ�ƚŽĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϭϱ͕ϮϮϬ͘�dŚĞ��Ɖƌŝů�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŽƉĞŶĞĚ�ǁŝƚŚ�ůŝŐŚƚ�ďŝĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ďĂĐŬ�ŽĨ�ƚŚĞ��ĂƉĞƐŝǌĞ�ŵŽǀĞ͕�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��ϭϴ͕ϲϮϱ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƉƌŝĐĞ�ŚĂƐ�ĞĂƐĞĚ�ůŽǁĞƌ�ƉŽƐƚ�ŝŶĚĞǆ�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�
ŇĂƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͘�tĞ�ĂƌĞ�ďƵůůŝƐŚ͕�ǁŝƚŚ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽŽŬŝŶŐ�ůŝŬĞ�ƚŚĞǇ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͖�ƚŚĞ�ďƵůůŝƐŚ�
ƌĞũĞĐƟŽŶ�ĐĂŶĚůĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ĐŚĂƌƚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�Žī�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ƉŝǀŽƚ�ůĞǀĞů�ƐƵƉƉŽƌƚƐ�ƚŚŝƐ͘�tĞ�ŶŽǁ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�
ƚŚĞ�h^��ϭϴ͕ϳϳϱ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�ŝĨ�ďƌŽŬĞŶ͕�ƚŚĞ�h^��ϭϵ͕ϲϮϱ�ĨƌĂĐƚĂů�ŚŝŐŚ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘�/Ĩ�ǁĞ�ƌĞũĞĐƚ�ŝƚ͕�ƚŚĞŶ�
ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ǁŝůů�ƌĞŵĂŝŶ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͕�ĂƐ�ŝƚ�ƐƵŐŐĞƐƚƐ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ŝŶ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ͘� 
 

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

�ĂƉĞ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϯϯϱϱϬ ϯϱϵϬϬ ϳ͘Ϭй  Wŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϴϭϳϱ ϭϴϭϳϱ Ϭ͘Ϭй 
�ĂƉĞ�YϮ�Ϯϰ ϯϮϰϮϱ ϯϰϬϳϱ ϱ͘ϭй  Wŵǆ�YϮ�Ϯϰ ϭϳϳϯϳ͘ϱ ϭϳϵϮϱ ϭ͘ϭй 
�ĂƉĞ��Ăů�Ϯϱ ϮϭϰϬϬ ϮϭϵϮϱ Ϯ͘ϱй  Wŵǆ��Ăů�Ϯϱ ϭϯϬϳϱ ϭϯϬϳϱ Ϭ͘Ϭй 

         

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

^ŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϲϯϳϱ ϭϱϴϳϱ -ϯ͘ϭй  �ƌĞŶƚ ϴϮ͘ϵϭ ϴϯ͘ϭϰ Ϭ͘ϯй 
^ŵǆ�YϮ�Ϯϰ� ϭϲϬϱϬ ϭϱϳϱϬ -ϭ͘ϵй  td/ ϳϵ͘ϭϮ ϳϵ͘ϭϱ Ϭ͘Ϭй 
^ŵǆ��Ăů�Ϯϱ ϭϮϳϮϱ ϭϮϳϮϱ Ϭ͘Ϭй  /ƌŽŶ�ŽƌĞ ϭϭϱ͘ϭϱ ϭϭϲ͘ϵϱ ϭ͘ϲй 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

:ULWWHQ�E\�(G�+XWWRQ��),6�6HQLRU�7HFKQLFDO�5HVHDUFK�$QDO\VW� 

(GZDUG+#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP 

 

^ƵƉƌĂŵĂǆ 

tĞ�ĂƌĞ�ƐĞĞŝŶŐ�Ă�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŽŶůǇ�h^��ϱϯ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϰ͕ϰϴϰ�ƚŽĚĂǇ͘�dŚĞ��Ɖƌŝů�^ƵƉƌĂŵĂǆ�ŚĂƐ�
ŶŽƚ�ƐĞĞ�ĂŶ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ůŝŬĞ�ƚŚĞ��ĂƉĞ�ĂŶĚ�WĂŶĂŵĂǆ�ƐĞĐƚŽƌƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ůŽŽŬ�ƚŚĞ�ǁĞĂŬĞƐƚ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů͘�
>ŽǁĞƌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ĚŽĞƐ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͖�ŚŽǁĞǀͲ
Ğƌ͕�ǁĞ�ĂƌĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ƉŝǀŽƚ�ůĞǀĞů�;h^��ϭϲ͕ϮϱϬͿ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ͕�ƐƵŐͲ
ŐĞƐƟŶŐ�ƚŚĞ�h^��ϭϱ͕ϲϬϮ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝƐ�ƵƐ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�ůŽŽŬ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�/Ĩ�ďƌŽŬĞŶ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚͲ
ŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ͘�'ŽŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ͕�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ŶĞƵƚƌĂů�Ăƚ�ϱϬ͕�ŝĨ�ŝƚ�ŐŽĞƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů͕�ƚŚĞŶ�
ƚŚĞ�ŽǀĞƌƐŽůĚ�ƐƚŽĐŚĂƐƟĐ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ďĞĐŽŵĞ�ůĞƐƐ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͘� 

 

Kŝů 

Kŝů ĨĞůů͕�ǁŝƚŚ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ďŽƚŚ�ůŝŵŝƟŶŐ�ŝƚƐ�ůŽƐƐĞƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�Ă�ďĂƌƌŝĞƌ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ŐĂŝŶƐ͕�ĂƐ�ƚƌĂĚĞƌƐ�
ǁĞŝŐŚĞĚ�ƚŚĞ�ŽƵƚůŽŽŬ�ĨŽƌ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƌĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ƚƵŵƵůƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�DŝĚĚůĞ��ĂƐƚ͘ tĞƐƚ�dĞǆĂƐ�/ŶƚĞƌŵĞĚŝĂƚĞ�ĚƌŽƉƉĞĚ�Ϭ͘ϵй�ƚŽ�
ďĞůŽǁ�Ψϳϵ�Ă�ďĂƌƌĞů͘��ƌƵĚĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŇƵĐƚƵĂƟŶŐ�ŝŶ�Ă�ƌŽƵŐŚůǇ�Ψϯ�ƌĂŶŐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ�ǁĞĞŬ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƉƐǇĐŚŽůŽŐŝĐĂů�
ůĞǀĞů�ŽĨ�ΨϴϬ�ƐĞƌǀŝŶŐ�ĂƐ�Ă�ĐĞŝůŝŶŐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ϮϬϬ-ĚĂǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ŽĨ�ĂƌŽƵŶĚ�Ψϳϳ͘ϴϰ�ĂĐƟŶŐ�ĂƐ�Ă�ŇŽŽƌ͘�͞dŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�
ĐŚĂŶĐĞ�ƚŚĂƚ�ĂŌĞƌ�ƚǁŽ�ĨĂŝůĞĚ�ĂƩĞŵƉƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ΨϴϬƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ�ĐŽƵƉůĞ�ĚĂǇƐ͕�ƐƉĞĐƐ�ĂƌĞ�ƌŽƚĂƟŶŐ�ŝŶƚŽ�ŽƚŚĞƌ�ĐŽŵŵŽĚŝͲ
ƟĞƐ͕͟�ƐĂŝĚ ZŽďĞƌƚ�zĂǁŐĞƌ͕�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞŶĞƌŐǇ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĚŝǀŝƐŝŽŶ�Ăƚ�DŝǌƵŚŽ�^ĞĐƵƌŝƟĞƐ�h^�͘�,Ğ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŽƚŚĞƌ�ƌŝƐŬ�
ĂƐƐĞƚƐ�ĂƌĞ�ƌŝƐŝŶŐ�ƚŽĚĂǇ�ĂŶĚ�ŐŽůĚ�ŝƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�Ăƚ�Ă�ƌĞĐŽƌĚ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�/�ĨĞĞů�ůŝŬĞ�/�ŚĂǀĞ�ƐŝŐŶĞĚ�ĂŶ�E���ŽŶ��ƌĞŶƚ͘�/�ǁĂŶƚ�
ƚŽ�ƚĂůŬ�ĂďŽƵƚ�ŝƚ͕�ďƵƚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ƌĞĂůůǇ�ǀĞƌǇ�ůŝƩůĞ�ƚŽ�ƐĂǇ͘�tĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ŶĞƵƚƌĂů�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƟŶŐ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ϮϬϬ
-ƉĞƌŝŽĚ�D�͘� 


