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%DVH�0RUQLQJ�7HFKQLFDO�5HSRUW 

�ŚŝŶĂ 

�ŚŝŶĂ͛Ɛ�ĐŽŶƐƵŵĞƌ�ƉƌŝĐĞƐ�ďĂƌĞůǇ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ĨƌŽŵ�Ă�ǇĞĂƌ�ĞĂƌůŝĞƌ�ĂŶĚ�ŝŶĚƵƐƚƌŝĂů�ƉƌŝĐĞƐ�ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ�ƚŽ�ƐůƵŵƉ͕�ƵŶĚĞƌƐĐŽƌŝŶŐ�
ƚŚĞ�ĚĞĨůĂƚŝŽŶĂƌǇ�ƉƌĞƐƐƵƌĞƐ�ƚŚĂƚ�ƌĞŵĂŝŶ�Ă�ŬĞǇ�ƚŚƌĞĂƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞĐŽŶŽŵǇ͛Ɛ�ƌĞĐŽǀĞƌǇ͘  

dŚĞ ĐŽŶƐƵŵĞƌ�ƉƌŝĐĞ�ŝŶĚĞǆ ƌŽƐĞ�Ϭ͘ϭй�ŝŶ�DĂƌĐŚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƉƌŝŽƌ�ǇĞĂƌ͕�ƚŚĞ�EĂƚŝŽŶĂů��ƵƌĞĂƵ�ŽĨ�^ƚĂƚŝƐƚŝĐƐ�ƌĞƉŽƌƚĞĚ�ŽŶ�
dŚƵƌƐĚĂǇ͘�dŚĞ�ŵĞĚŝĂŶ�ĨŽƌĞĐĂƐƚ�ŽĨ�ĞĐŽŶŽŵŝƐƚƐ�ŝŶ�Ă��ůŽŽŵďĞƌŐ�ƐƵƌǀĞǇ�ǁĂƐ�Ă�Ϭ͘ϰй�ŐĂŝŶ͘�dŚĞ�ŝŶĨůĂƚŝŽŶ�ƌĂƚĞ�ĚƌŽƉƉĞĚ�
ĨƌŽŵ�Ϭ͘ϳй�ŝŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ͕�ǁŚĞŶ�ŝƚ�ŚĂĚ�ĐůŝŵďĞĚ�ĂďŽǀĞ�ǌĞƌŽ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƚŝŵĞ�ŝŶ�Ɛŝǆ�ŵŽŶƚŚƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�>ƵŶĂƌ�EĞǁ�zĞĂƌ�
ŚŽůŝĚĂǇ͘�WƌŽĚƵĐĞƌ�ƉƌŝĐĞƐ�ĨĞůů�ĨŽƌ�ĂŶ�ϭϴƚŚ�ƐƚƌĂŝŐŚƚ�ŵŽŶƚŚ͘ 

dŚĞ�ƉƌŝĐĞ�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ƐƵŐŐĞƐƚƐ��ŚŝŶĂ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ŐĞƚ�ŵƵĐŚ�ŚĞůƉ�ĨƌŽŵ�ůŽĐĂů�ƐŚŽƉƉĞƌƐ�ƚŽ�ŵĞĞƚ�ŐƌŽǁƚŚ�ƚĂƌŐĞƚƐ�ƚŚĂƚ�ŝŶͲ
ĐƌĞĂƐŝŶŐůǇ�ƌĞůǇ�ŽŶ�ƐĞůůŝŶŐ�ŝƚƐ�ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞĚ�ŐŽŽĚƐ�ĂďƌŽĂĚ͘�tŚĂƚ͛Ɛ�ŵŽƌĞ͕�ǁŝƚŚ�h^�ŝŶĨůĂƚŝŽŶ�ŵŽǀŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ ŽƉƉŽƐŝƚĞ�
ĚŝƌĞĐƚŝŽŶ͕�ƚŚĞƌĞ͛Ɛ�Ă�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂŶ�ĞŶĚƵƌŝŶŐ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ-ƌĂƚĞ�ŐĂƉ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͛Ɛ�ƚǁŽ�ďŝŐŐĞƐƚ�ĞĐŽŶŽŵŝĞƐ�ƚŚĂƚ�ĐŽƵůĚ�
ĂĚĚ ĚŽǁŶǁĂƌĚ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ ŽŶ�ƚŚĞ�ǇƵĂŶ͘ ;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ 

 

�Ƶͬ�Ŷ 

�ŽƉƉĞƌ ƌĞƐƵŵĞĚ�ŐĂŝŶƐ͕�ǁŚŝůĞ�ǌŝŶĐ�ƚƌĂĚĞĚ�ŶĞĂƌ�Ă�ŽŶĞ-ǇĞĂƌ�ŚŝŐŚ͕�ĂƐ�ŵĞƚĂůƐ�ŵĂƌŬĞƚƐ�ůŽŽŬĞĚ�ƉĂƐƚ�ĚĞůĂǇƐ�ƚŽ�h^�ŵŽŶĞͲ
ƚĂƌǇ�ĞĂƐŝŶŐ�ƚŽ�ĨŽĐƵƐ�ŽŶ�ůŽŽŵŝŶŐ�ƌŝƐŬƐ�ƚŽ�ƐƵƉƉůǇ͘ 

�ŽƉƉĞƌ�ŝŶ�>ŽŶĚŽŶ�Śŝƚ�Ă�ϭϱ-ŵŽŶƚŚ�ďĞƐƚ�ĞĂƌůŝĞƌ�ƚŚŝƐ�ǁĞĞŬ͕�ďĞĨŽƌĞ�ƉƵůůŝŶŐ�ďĂĐŬ�ĂĨƚĞƌ�Ă�ƐƚƌŽŶŐĞƌ-ƚŚĂŶ-ĞǆƉĞĐƚĞĚ�h^�ŝŶͲ
ĨůĂƚŝŽŶ�ƉƌŝŶƚ�ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ�ƚŚĂƚ�Ă�&ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ�ƌĂƚĞ�ĐƵƚ�ŝŶ�:ƵŶĞ�ŝƐ�ŶŽǁ�ŽĨĨ�ƚŚĞ�ƚĂďůĞ͘��ŽƚŚ�ĐŽƉƉĞƌ�ĂŶĚ�ǌŝŶĐ�ĨĂĐĞ�ƚŚĞ�
ƉƌŽƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƌĞĚƵĐĞĚ�ƐƵƉƉůǇ�ĚƵĞ�ƚŽ ŵŝŶĞ�ĐƵƌƚĂŝůŵĞŶƚƐ ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ŐůŽďĞ͘ 

'ĂŝŶƐ�ŝŶ�ŵĞƚĂůƐ�ƉƌŝĐĞƐ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ŐŽůĚ͕�ŚĂǀĞ�ƚƌŝŐŐĞƌĞĚ�ƚŚĞ�ĂƚƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ŚĂŶŐŚĂŝ�&ƵƚƵƌĞƐ��ǆĐŚĂŶŐĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�
ŝŵƉŽƐĞĚ ĚĂŝůǇ�ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ůŝŵŝƚƐ ŽŶ�ďŽƚŚ�ĐŽƉƉĞƌ�ĂŶĚ�ďƵůůŝŽŶ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚŽ�ƚĂŵĞ�ƐƉĞĐƵůĂƚŝŽŶ͘��ŽƉƉĞƌ͛Ɛ�ŽƉĞŶ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŽŶ�
^,&��ŚĂƐ�ƐƵƌŐĞĚ�ƚŽ�Ă�ƌĞĐŽƌĚ�ĂŶĚ�ƉƌŝĐĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďŽƵƌƐĞ�ĂƌĞ�ŶĞĂƌ�Ă�ƚǁŽ-ǇĞĂƌ�ŚŝŐŚ͘  

dŚĞ�ŵŽǀĞ�ǁŝůů�ĂĨĨĞĐƚ�ŚŝŐŚ-ĨƌĞƋƵĞŶĐǇ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ƐƉĞĐƵůĂƚŽƌƐ͕�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞƐ�ŝƐ�ŚĂƌĚ�ƚŽ�ŐĂƵŐĞ�ĨŽƌ�
ŶŽǁ͕�ƐĂŝĚ��ŚĂŶ��ĂƉĞŶŐ͕�ĂŶ�ĂŶĂůǇƐƚ�ǁŝƚŚ��ǀĞƌďƌŝŐŚƚ�&ƵƚƵƌĞƐ��Ž͘ 

�Ƶƚ�ƚŚĞ�ƌĂůůǇ�ĐŽƵůĚ�ƌƵŶ�ŝŶƚŽ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĨƌŽŵ��ŚŝŶĞƐĞ�ĨĂďƌŝĐĂƚŽƌƐ�ŽĨ�ƌĞĨŝŶĞĚ�ĐŽƉƉĞƌ͕�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ŵƵůůŝŶŐ�ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ�
ĐƵƚƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ĚŝĨĨŝĐƵůƚŝĞƐ�ŝŶ�ƉĂƐƐŝŶŐ�ŽŶ�ĐŽƐƚƐ�ƚŽ�ĐůŝĞŶƚƐ͕�ƐĂŝĚ�ƌĞƐĞĂƌĐŚĞƌ�DǇƐƚĞĞů�'ůŽďĂů͘��ŚŝŶĂ͛Ɛ�ŝŶĨůĂƚŝŽŶ�ĚĂƚĂ�ŽŶ�dŚƵƌƐͲ
ĚĂǇ�ƐŚŽǁĞĚ�ĨĂĐƚŽƌǇ-ŐĂƚĞ�ƉƌŝĐĞƐ�ĚƌŽƉƉŝŶŐ�ĨŽƌ�ϭϴ�ƐƚƌĂŝŐŚƚ�ŵŽŶƚŚƐ͕�ŝŶĚŝĐĂƚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ĚĞĨůĂƚŝŽŶĂƌǇ�ƉƌĞƐƐƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ĞŶͲ
ƚƌĞŶĐŚĞĚ�ĂĐƌŽƐƐ�ŵƵĐŚ�ŽĨ��ŚŝŶĞƐĞ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ͘ 

�ŽƉƉĞƌ�ƌŽƐĞ�Ϭ͘ϲй�ƚŽ�Ψϵ͕ϰϮϴ�Ă�ƚŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�>ŽŶĚŽŶ�DĞƚĂů��ǆĐŚĂŶŐĞ�ĂƐ�ŽĨ�ϭϭ͗ϯϬ�Ă͘ŵ͘�ŝŶ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘��ŝŶĐ�ŐĂŝŶĞĚ�ϭ͘ϲй�
ĂŶĚ�ĂůƵŵŝŶƵŵ�ĂĚĚĞĚ�Ϭ͘ϳй͘ ;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ 

 

 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 
 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· dŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϲϬͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�Ăƚ�ϱϬ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϵ͕ϰϭϭ 
· hŶĐŚĂŶŐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�Z^/�ǁĂƐ�ďĞůŽǁ�ŝƚƐ�

D�͘�tĞ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂĚ�Ă�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƵƉƐŝĚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ŽĨ�h^��ϵ͕ϱϴϮ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ůŽǁĞƌ�ƚŝŵĞĨƌĂŵĞ��ůůŝŽƚƚ�ǁĂǀĞ�
ĂŶĂůǇƐŝƐ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ǁĞƌĞ�ĐĂƵƚŝŽƵƐ�ŽŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͘�tŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĐŽŶĨůŝĐƚŝŶŐ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďƵǇ�Ăƚ�ƚŚĞƐĞ�ůĞǀĞůƐ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƚŝŶƵĞ�ƚŽ�ĐŽŶƐŽůŝͲ
ĚĂƚĞ�ŶĞĂƌ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚƐ͘�tĞ�ĂƌĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶͲ
ƚƵŵ�ĂƌĞ�ĐŽŶĨůŝĐƚŝŶŐ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϵ͕ϰϭϭ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϲϲ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϵ͕ϯϭϬ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�
Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· hŶĐŚĂŶŐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ͕�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ŝƚƐ�D�͘�
tĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ƵƉƐŝĚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ŽĨ�h^��ϵ͕ϱϴϮ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ůŽǁĞƌ�ƚŝŵĞĨƌĂŵĞ��ůůŝŽƚƚ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�
ǁĞ�ĂƌĞ�ĐĂƵƚŝŽƵƐ�ŽŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͘�tŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĐŽŶĨůŝĐƚŝŶŐ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�
ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďƵǇ�Ăƚ�ƚŚĞƐĞ�ůĞǀĞůƐ͘�;dĞǆƚ�ŝƐ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚͿ͘ 

�ŽƉƉĞƌ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϵ͕ϰϭϭ Zϭ ϵ͕ϱϭϭ 

ϵ͕ϰϮϴ͘ϱ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ  ^Ϯ ϵ͕ϯϵϵ ZϮ ϵ͕ϱϴϮ 
^ϯ ϵ͕ϯϭϬ Zϯ ϵ͕ϲϴϰ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϲϭͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϰϲϳ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ǁĞ�ŚĂĚ�ƐĞĞŶ�Ă�ƐŵĂůů�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ͕�ďƵƚ�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�

ďĞůŽǁ�ŝƚƐ�D�͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ĐĂƵƟŽŶ�ŽŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ͘��Ɛ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ŶŽƚĞĚ͕�ƚŚĞƌĞ�ůŽŽŬĞĚ�ƚŽ�ďĞ�Ă�ůĂƌŐĞƌ͕�ďƵůůŝƐŚ�
�ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ŝŶ�ƚŚĞŽƌǇ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘�<ĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǁĂƐ�Ăƚ�
h^��Ϯ͕ϯϰϮ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ǁŽƵůĚ�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ͘�dŚĞ�
ĨƵƚƵƌĞƐ�ŵŽǀĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ��W/�ĮŐƵƌĞƐ͖�ǁĞ�ĐĂŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ůŝŐŚƚ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĂŌĞƌ͕�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ŶŽǁ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ�
ĨƌŽŵ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ŵŽƌŶŝŶŐ͘�tĞ�ĂƌĞ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�
ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ĐŽŶŇŝĐƚ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϰϲϳ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϲϳ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϯϱϬ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�
Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· >ŝŬĞ�ĐŽƉƉĞƌ͕�ǁĞ�ĂƌĞ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƚŽĚĂǇ͘�tĞ�ĂƌĞ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƐƟůů�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͕�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�
ďĞůŽǁ�ŝƚƐ�D�͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ĐĂƵƟŽŶ�ŽŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ͘�KƵƌ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŝƐ�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƚŚĂƚ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ�ůŽŽŬ�ůŝŬĞ�ƚŚĞǇ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͕�ŵĂŬŝŶŐ�h^��Ϯ͕ϯϱϬ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ͘�/Ĩ�ďƌŽŬĞŶ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�
ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ͘ 

�ůƵŵŝŶŝƵŵ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϰϲϳ Zϭ Ϯ͕ϰϴϲ 

Ϯ͕ϰϳϬ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ  ^Ϯ Ϯ͕ϰϭϬ ZϮ Ϯ͕ϱϯϭ 
^ϯ Ϯ͕ϯϴϱ Zϯ Ϯ͕ϱϰϱ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϲϵͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϳϰϭ 
· dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂĚ�ƐĞĞŶ�Ă�ƐƚƌŽŶŐ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŽŶŐŽŝŶŐ�ƐŝƚƵĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƐŵĞůƚĞƌ�ŵĂƌŐŝŶƐ�ƌĞͲ

ůĂƟŶŐ�ƚŽ�ŽǀĞƌĐĂƉĂĐŝƚǇ͘�dŚĞ�ůŽǁĞƌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ŵĂŝŶͲ
ƚĂŝŶĞĚ�Ă�ĐĂƵƟŽƵƐ�ǀŝĞǁ�ŽŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ͕�ĚĞƐƉŝƚĞ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ďĞŝŶŐ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘�tĞ�ŶŽƚͲ
ĞĚ�ƚŚĂƚ�ƟŵĞ�ǁĂƐ�Ă�ĨĂĐƚŽƌ�ŝŶ�ƚŚĞ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ͕�ĚƵĞ�ƚŽ�ŝƚƐ�ĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ĐŚĂŶŐĞ�ŽƵƌ�ŽƐĐŝůůĂƚŽƌƐ͕�ƚŚĞ�ůŽŶŐĞƌ�ǁĞ�
ƐƚĂǇĞĚ�ĞůĞǀĂƚĞĚ͕�ƚŚĞ�ŐƌĞĂƚĞƌ�ƚŚĞ�ƟŵĞĨƌĂŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂŶĚůĞ͘�/Ĩ�ǁĞ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ƚŽ�ƐƚĂǇ�Ăƚ�ĞůĞǀĂƚĞĚ�ůĞǀĞůƐ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
Ă�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ƉƵůůďĂĐŬ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ǁŽƵůĚ�ĞǆƚĞŶĚ�;ŝƚ�ŚĂĚ�ŶŽƚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇͿ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�ŝĨ�ǁĞ�ƉƵůůĞĚ�ďĂĐŬ�
ĂŶĚ�ŚĞůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϲϮϱ�ůĞǀĞů͕�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�Ă�ůĂƌŐĞƌ�ĐǇĐůĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ�;/͘�͕�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�
ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ƚŚĂƚ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϮϳͬϬϯ�ǁŝůů�ďĞĐŽŵĞ�ƚŚĞ�ǁĂǀĞ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂƌŐĞƌ�ĐǇĐůĞͿ͘�tĞ�ǁĞƌĞ�Ă�ĐĂƵƟŽƵƐ�
ďƵůů͕�ďƵƚ�ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐ�ƐŝŐŶƐ�ĨŽƌ�ĞŝƚŚĞƌ�ǁĂǀĞ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ͕�Žƌ�Ă�ůĂƌŐĞƌ�ďƵůů�ĐǇĐůĞ͘�,ĂǀŝŶŐ�ƐĞĞŶ�Ă�ƉƵůůďĂĐŬ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�
ĂŌĞƌ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ĨŽƵŶĚ�ďŝĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝŶ�ƚŚĞ��ƐŝĂŶ�ĚĂǇ�ƐĞƐƐŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŽŶĐĞ�
ĂŐĂŝŶ�ƚĞƐƟŶŐ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚ͘�tĞ�ĂƌĞ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�
ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϳϰϭ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϲϲ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϲϰϰ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�
ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· hŶĐŚĂŶŐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƚŽĚĂǇ͕�ǁĞ�ĂƌĞ�ǇĞƚ�ƚŽ�ƐĞĞ�ĂŶ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƟŶŐ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ͕�
ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ĐĂƵƟŽƵƐ�ŽŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞ͖�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϳϵϱ�
ŝƚ�ǁŝůů�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐŚĂƌƚ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϲϰϰ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�
ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�Ă�ůĂƌŐĞƌ�ďƵůůŝƐŚ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ͘ 

�ŝŶĐ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϳϰϭ Zϭ Ϯ͕ϴϬϴ 

Ϯ͕ϳϳϵ͘ϱ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ Ϯ͕ϳϬϳ ZϮ Ϯ͕ϴϳϯ 
^ϯ Ϯ͕ϲϰϰ Zϯ Ϯ͕ϴϵϬ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϲϯͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϭϴ͕ϱϬϴ 
· tĞ�ŶŽƚĞĚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ĐŽƵůĚ�ƐƟůů�ďĞ�Ă�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ��͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�

ŚĂĚ�ĨĂŝůĞĚ�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ�ǁĂƐ�ĚĞĐƌĞĂƐŝŶŐ͘�tĞ�ǁĞƌĞ�ďƵůůŝƐŚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�
ƉƌŝĐĞ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ǁĂƐ�ŶĞƵƚƌĂů͘�/Ĩ�ǁĞ�ŵŽǀĞĚ�ƚŽ�Ă�ůŽǁĞƌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞ͕�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�Z^/�ǁĂƐ�ĂůƐŽ�ŵĂŬͲ
ŝŶŐ�ŶĞǁ�ŚŝŐŚƐ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ŚŽůĚ�ŝĨ�ƚĞƐƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ͕�
ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�h^��ϭϴ͕ϱϵϬ�ĨƌĂĐƚĂů�ŚŝŐŚ�ǁĂƐ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�ůŽŽŬ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��ϭϴ͕ϵϬϬ�
ďĞĨŽƌĞ�ƐĞĞŝŶŐ�ĂŶ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƵůůďĂĐŬ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ͘�tĞ�ĂƌĞ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�
ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϴ͕ϱϬϴ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϲϲ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�
ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϳ͕ϯϯϵ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�ďĞůŽǁ�
ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘� 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ƚƌĂĚĞĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϴ͕ϱϵϬ�ůĞǀĞů�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďƵůůŝƐŚ�Z^/�ŽŶ�ďŽƚŚ�ůŽǁͲ
Ğƌ�ĂŶĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞƐ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ďĞĂƌŝƐŚ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŚĂƐ�ĨĂŝůĞĚ͘�dŚŝƐ�ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ĚŽǁŶͲ
ƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ŝŶ�ƚŚĞŽƌǇ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͕�ŵĂŬŝŶŐ�h^��ϭϳ͕ϯϯϵ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ͘�/Ĩ�ďƌŽŬĞŶ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�
ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ͘ 

EŝĐŬĞů�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭϳ͕ϵϬϲ Zϭ ϭϴ͕ϱϬϴ 

ϭϴ͕ϰϬϱ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ  ^Ϯ ϭϳ͕ϭϭϳ ZϮ ϭϴ͕ϲϵϯ 
^ϯ ϭϳ͕ϯϯϵ Zϯ ϭϵ͕ϮϬϴ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϵͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϭϲϰ 
· hŶĐŚĂŶŐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ƚŽ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ͘�>ŽǁĞƌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ĚŝĚ�ůŽŽŬ�ƚŽ�ďĞ�
ďƵůůŝƐŚ�ŝŵƉƵůƐĞ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƚƌĂĚĞ�ĂƐ�ŚŝŐŚ�ĂƐ�h^��Ϯ͕ϭϴϴ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚŝƐ�ƉŚĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐǇĐůĞ͘�/Ĩ�ǁĞ�ĚŝĚ͕�ƚŚĞŶ�
ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ďƵůůŝƐŚ͘�tĞ�ǁĞƌĞ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ƐůŽǁĚŽǁŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ŶĞĞĚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�Ă�ŶŽƚĞ�ŽĨ�ĐĂƵƟŽŶ�ŽŶ�ƵƉƐŝĚĞ�
ŵŽǀĞƐ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚĞůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕Ϭϱϵ�ůĞǀĞů�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�Ă�ůĂƌŐĞƌ͕�ďƵůůͲ
ŝƐŚ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ŚŝŐŚ�ŽĨ�h^��Ϯ͕ϭϵϮ͘ϱ�ďĞĨŽƌĞ�ĞŶƚĞƌŝŶŐ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ͘�tĞ�
ƌĞŵĂŝŶ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϭϲϰ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϱϵ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚĞůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϭϮϳ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�
ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ŶŽƚ�Ă�ƐĞůů�ƐŝŐŶĂů�ŝƚ�ŝƐ�Ă�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�
ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ĐĂƵƟŽŶ�ŽŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�Ăƚ�ƚŚĞƐĞ�ůĞǀĞůƐ͘�EĞĂƌ-ƚĞƌŵ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝƐ�
Ăƚ�h^��Ϯ͕ϭϮϳ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽǁĞƌ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϬϲϮ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�
Ă�ůĂƌŐĞƌ͕�ďƵůů�ĐǇĐůĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ͘ 

>ĞĂĚ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 

^ϭ Ϯ͕ϭϱϰ Zϭ Ϯ͕ϭϲϰ 
Ϯ͕ϭϱϴ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ  ^Ϯ Ϯ͕ϭϰϯ ZϮ Ϯ͕ϭϴϴ 

^ϯ Ϯ͕ϭϮϳ Zϯ Ϯ͕Ϯϭϯ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 


