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%DVH�0RUQLQJ�7HFKQLFDO�5HSRUW 

�ŚŝŶĂ 

dŚĞ�ĨŽƌĞŝŐŶ�ĞǆĐŚĂŶŐĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ƐŚŽǁƐ�ƐƚƌŽŶŐ�ƌĞƐŝůŝĞŶĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ɛƚŝůů�ƌŽŽŵ�ĨŽƌ�ŵŽŶĞƚĂƌǇ�ƉŽůŝĐǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ͕��ŚƵ�
,ĞǆŝŶ͕�ŚĞĂĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞ��ĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�&ŽƌĞŝŐŶ��ǆĐŚĂŶŐĞ�ĂŶĚ�ĚĞƉƵƚǇ�ŐŽǀĞƌŶŽƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�WĞŽƉůĞ͛Ɛ��ĂŶŬ�ŽĨ��ŚŝŶĂ͕�
ƐĂǇƐ�ŝŶ�Ă�ďƌŝĞĨŝŶŐ͘ �;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ 

 

�ů 

tĂƐŚŝŶŐƚŽŶ ͮ�h^�WƌĞƐŝĚĞŶƚ�:ŽĞ��ŝĚĞŶ�ĚŝƐŵŝƐƐĞĚ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ�ŽĨ�Ă�ŶĞǁ�ƚƌĂĚĞ�ǁĂƌ�ǁŝƚŚ��ŚŝŶĂ�ĂĨƚĞƌ�ĚĞĐůĂƌŝŶŐ�Ă�ƚƌŝƉůŝŶŐ�ŽĨ�
ƚĂƌŝĨĨƐ�ŽŶ��ŚŝŶĞƐĞ�ƐƚĞĞů�ĂŶĚ�ĂůƵŵŝŶŝƵŵ�ŝŵƉŽƌƚƐ͘ 

dŚĞ�ŵŽǀĞ͕�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƐŚŽƌĞ�ƵƉ�ǁŽƌŬĞƌ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝŶ�ďĂƚƚůĞŐƌŽƵŶĚ�ƐƚĂƚĞƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�WĞŶŶƐǇůǀĂŶŝĂ�ĂŶĚ�KŚŝŽ͕�ŝƐ�ƵŶůŝŬĞůǇ�ƚŽ�
ŚƵƌƚ�ĚĞŵĂŶĚ�ĨŽƌ��ƵƐƚƌĂůŝĂ͛Ɛ�ŝƌŽŶ�ŽƌĞ�ĂŶĚ�ĐŽĂů͕�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƐƚĞĞů͘ 

h^�dƌĂĚĞ�ZĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞ�<ĂƚŚĞƌŝŶĞ�dĂŝ�ĂŶĚ�ƐŽŵĞ�ƐĞŶĂƚŽƌƐ�ƚŽůĚ dŚĞ��ƵƐƚƌĂůŝĂŶ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�ZĞǀŝĞǁ ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^�ǁŽƵůĚ�
ŵŽŶŝƚŽƌ�ĐůŽƐĞůǇ�ĂŶǇ�ŝŵƉĂĐƚƐ�ŽŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂŶ�ĞǆƉŽƌƚƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ůĂƚĞƐƚ�ƉŽůŝĐǇ�ĂŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚ�ĚŝƌĞĐƚĞĚ�ƚŽǁĂƌĚƐ��ŚŝŶĂ͘ 

/Ŷ�ƌĞŵĂƌŬƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĞĞůǁŽƌŬĞƌƐ�ƵŶŝŽŶ�ŝŶ�WŝƚƚƐďƵƌŐŚ͕�WƌĞƐŝĚĞŶƚ��ŝĚĞŶ�ĐĂůůĞĚ�ĨŽƌ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ƚƌŝƉůŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�
ϳ͘ϱ�ƉĞƌ�ĐĞŶƚ�ƚĂƌŝĨĨ�ŽŶ��ŚŝŶĞƐĞ�ƐƚĞĞů�ĂŶĚ�ĂůƵŵŝŶƵŵ�ŝŵƉŽƌƚƐ͕�ŶĞǁ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ŽŶ�DĞǆŝĐŽ�ƚŽ�ƉƌĞǀĞŶƚ��ŚŝŶĂ�ĨƌŽŵ�ƐŚŝƉƉŝŶŐ�
ŵĞƚĂůƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ�ǀŝĂ�DĞǆŝĐĂŶ�ƉŽƌƚƐ͕�ĂŶĚ�ĂŶ�ŝŶǀĞƐƚŝŐĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ŚŝŶĞƐĞ�ƐƵďƐŝĚŝĞƐ�ĨŽƌ�ŝƚƐ�ƐŚŝƉďƵŝůĚŝŶŐ�ŝŶĚƵƐͲ
ƚƌǇ͘�EŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĂŵŽƵŶƚĞĚ�ƚŽ�Ă�͞ƚƌĂĚĞ�ǁĂƌ͛�ǁŝƚŚ��ŚŝŶĂ͕�ŚĞ�ŝŶƐŝƐƚĞĚ͘ 

dŚĞ�ƐŚŝƉďƵŝůĚŝŶŐ�ƉƌŽďĞ͕�ůĂƵŶĐŚĞĚ�ďǇ�DƐ�dĂŝ͕�ĐŽƵůĚ�ůĞĂĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŵƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ĨƌĞƐŚ�ƚĂƌŝĨĨƐ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƉĞŶĂůƚŝĞƐ�ŽŶ��ŚŝͲ
ŶĞƐĞ�ǀĞƐƐĞůƐ͘�dŚĞ�ŝŶǀĞƐƚŝŐĂƚŝŽŶ�ŝƐ�Ă�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ƚŽ�Ă�ƉĞƚŝƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĞĞůǁŽƌŬĞƌƐ�ĂŶĚ�ĨŽƵƌ�ŽƚŚĞƌ�ƵŶŝŽŶƐ͘ 

dŚĞ�ƉŽƉƵůŝƐƚ͕�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶŝƐƚ�ŵŽǀĞƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ĂĚĚƐ�ƚŽ�ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ�ŽŶ�ƐŝŵŝůĂƌ�ƚĂƌŝĨĨƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�dƌƵŵƉ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶ͕�ŝƐ�ĚĞͲ
ƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ǁŽŽ�ƐƚĞĞů�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ǁŽƌŬĞƌƐ�ŝŶ�ďĂƚƚůĞŐƌŽƵŶĚ�ƐƚĂƚĞƐ�ŝŶ�EŽǀĞŵďĞƌ͛Ɛ�ƉƌĞƐŝĚĞŶƚŝĂů�ĞůĞĐƚŝŽŶ͘�>ĂƐƚ�ŵŽŶƚŚ͕�Dƌ�
�ŝĚĞŶ�ƐĂŝĚ�ŚĞ�ǁŽƵůĚ�ŶŽƚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�EŝƉƉŽŶ�^ƚĞĞů͛Ɛ�ƉƌŽƉŽƐĞĚ�Ψh^ϭϰ͘ϭ�ďŝůůŝŽŶ�;ΨϮϮ�ďŝůůŝŽŶͿ�ĂĐƋƵŝƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�h^�^ƚĞĞů͘ 

͞WƌĞƐŝĚĞŶƚ��ŝĚĞŶ�ŬŶŽǁƐ�ƚŚĂƚ�ƐƚĞĞů�ŝƐ�ƚŚĞ�ďĂĐŬďŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŵĞƌŝĐĂŶ�ĞĐŽŶŽŵǇ͕͟�ƚŚĞ�tŚŝƚĞ�,ŽƵƐĞ�ƐĂŝĚ�ŝŶ�Ă�ƐƚĂƚĞͲ
ŵĞŶƚ͘�͞�ŵĞƌŝĐĂŶ�ǁŽƌŬĞƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƚĞĞů�ĂŶĚ�ĂůƵŵŝŶƵŵ�ŝŶĚƵƐƚƌŝĞƐ�ĨĂĐĞ�Ă�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ĐŚĂůůĞŶŐĞ�ĨƌŽŵ��ŚŝŶĞƐĞ�ĞǆƉŽƌƚƐ�ŽĨ�
ƐƚĞĞů�ĂŶĚ�ĂůƵŵŝŶƵŵ͘͟ 

dŚĞ�ĂĐƚŝŽŶ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ŝƐ�ůĂƌŐĞůǇ�ƐǇŵďŽůŝĐ͕�ŐŝǀĞŶ�h^�ŝŵƉŽƌƚƐ�ŽĨ��ŚŝŶĞƐĞ�ƐƚĞĞů�ĂŶĚ�ĂůƵŵŝŶŝƵŵ�ƚŽƚĂůůĞĚ�ũƵƐƚ�Ψh^ϭ͘ϳ�ďŝůͲ
ůŝŽŶ�ůĂƐƚ�ǇĞĂƌ͘��ŚŝŶĞƐĞ�ƐƚĞĞů�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ĨŽƌ�ŽŶůǇ�ϭ�ƉĞƌ�ĐĞŶƚ�ŽĨ��ŵĞƌŝĐĂ͛Ɛ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ƐƵƉƉůǇ͕�ĂŶĚ�ĂůƵŵŝŶŝƵŵ�ĨŽƌ�ĂďŽƵƚ�ϯ͘ϲ�
ƉĞƌ�ĐĞŶƚ�ŽĨ�ƚŽƚĂů�ŝŵƉŽƌƚƐ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘ 

 

Eŝ 

dŚĞ�WŚŝůŝƉƉŝŶĞƐ͕�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ-ůĂƌŐĞƐƚ�ŵŝŶĞĚ-ŶŝĐŬĞů�ƉƌŽĚƵĐĞƌ�ŐůŽďĂůůǇ�ĂĨƚĞƌ�/ŶĚŽŶĞƐŝĂ͕�ƐĂǁ�ŶŝĐŬĞů�ŽƌĞ�ŽƵƚƉƵƚ�Śŝƚ�ĂŶ�Ăůů-
ƚŝŵĞ�ŚŝŐŚ�ŽĨ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϯϱ�ŵŝůůŝŽŶ�ŵĞƚƌŝĐ�ƚŽŶƐ�ŝŶ�ϮϬϮϯ͘�dŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ŝƐ�Ă�ǀŝƚĂů�ƐŽƵƌĐĞ�ŽĨ�ŶŝĐŬĞů�ŽƌĞ�ĨŽƌ�ƐŵĞůƚĞƌƐ�ŝŶ��ŚŝͲ
ŶĂ͕�:ĂƉĂŶ�ĂŶĚ�^ŽƵƚŚ�<ŽƌĞĂ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ĚĞĐůŝŶŝŶŐ�ŽƌĞ�ŐƌĂĚĞƐ�ƚŚƌĞĂƚĞŶƐ�ƚŚĞ�ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽƵƚƉƵƚ͘�EŝĐŬĞů�ĐŽŶƚĞŶƚ�ŝŶ�WŚŝůͲ
ŝƉƉŝŶĞ�ŽƌĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĨĂůůŝŶŐ�ƐŝŶĐĞ�ϮϬϭϴ͕�ƉŽƐŝŶŐ�ƌŝƐŬƐ�ƚŽ�ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƐŵĞůƚĞƌƐ�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ůĂƌŐĞƌ�
ǀŽůƵŵĞƐ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 
 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· dŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϲϬͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ��Ks��ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϵ͕ϱϯϯ 
· hŶĐŚĂŶŐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂĚ�ƐŽůĚ�ůŽǁĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ͘�

dŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ŝŵƉůŝĞĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƐ�ǁĞĂŬ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�tĞ�ƌĞͲ
ŵĂŝŶĞĚ�ĐĂƵƚŝŽƵƐ�ŽŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ĨŽƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞƐ͖�ǁĞ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŶĞĞĚĞĚ�ƚŽ�
ƐĞĞ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ĂŶĚ�ŚŽůĚ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ƉŝǀŽƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ĐĂŶĚůĞ�;h^��ϵ͕ϰϬϰͿ͘�/Ĩ�ǁĞ�ĚŝĚ͕�ŝƚ�
ǁŽƵůĚ�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ŝƐ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĞůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ƉŝǀŽƚ�ůĞǀĞů�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ŝŶ�
ƉƌŝĐĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ͘�tĞ�ĂƌĞ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�
ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘ 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϵ͕ϱϯϯ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϱϱ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϵ͕ϯϱϬ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�
ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ŚĞůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ƉŝǀŽƚ�ůĞǀĞů͘�tĞ�ĂƌĞ�
ŵŽǀŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ĨůĂƚ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ŶĞƵƚƌĂů͘�hƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĂďŽǀĞ�h^��
ϵ͕ϲϰϬ͘ϱ�ǁŝůů�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ŶŽƚ�Ă�ƐĞůů�ƐŝŐŶĂů͕�ŝƚ�ŝƐ�Ă�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�Ă�
ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ŽŶ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ĐĂƵƚŝŽŶ�ŽŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ďƌĞĂŬŽƵƚƐ͘�tĞ�ŵĂǇ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďƵǇ�Ăƚ�ƚŚĞƐĞ�
ůĞǀĞůƐ͘ 

�ŽƉƉĞƌ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϵ͕ϱϯϯ Zϭ ϵ͕ϲϴϰ 

ϵ͕ϱϵϮ͘ϱ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ  ^Ϯ ϵ͕ϰϮϬ ZϮ ϵ͕ϴϭϰ 
^ϯ ϵ͕ϯϱϬ Zϯ ϵ͕ϵϳϳ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϲϮͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϱϳϮ 
· dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂĚ�ĨŽƵŶĚ�ůŝŐŚƚ�ďŝĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�ŚĂǀŝŶŐ�ƐĞĞŶ�Ă�ƐŵĂůů�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ͘�tĞ�

ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�ŽƵƌ�ǀŝĞǁ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ�ǁĂƐ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͕�ŵĂŬŝŶŐ�h^��
Ϯ͕ϰϮϵ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ͘�/Ĩ�ďƌŽŬĞŶ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ�ǁŽƵůĚ�
ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ĮŶĚ�ůŝŐŚƚ�ďŝĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ǁĞ�ĂƌĞ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉͲ
ƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϱϳϮ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϱϴ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϰϮϵ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�
ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· tĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂďŽǀĞ�Ă�ƌŝƐŝŶŐ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ͘�dŚĞ�Z^/�ŝƐ�ŚŽůĚŝŶŐ�D��ƐƵƉƉŽƌƚ͖�
ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�D��ƌĞŵĂŝŶƐ�ŇĂƚ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ŶĞƵƚƌĂů͘�/Ŷ�ƚŚĞŽƌǇ͕�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚͲ
ĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͕�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ͘�/Ĩ�ǁĞ�ĚŽ�ƐĞĞ�Ă�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ĚĂŝůǇ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ƉŝǀŽƚ�ůĞǀĞů�;h^��Ϯ͕ϰϲϲͿ͕�ŝƚ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ŝƐ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ͘�>ŝŬĞͲ
ǁŝƐĞ͕�Ă�ŵŽǀĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϰϮϵ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�
ĚĞĐƌĞĂƐĞ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ďƵůůŝƐŚ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŚĂƐ�Ă�ŚŝŐŚĞƌ�ĐŚĂŶĐĞ�ŽĨ�ĨĂŝůŝŶŐ͘�� 

�ůƵŵŝŶŝƵŵ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϱϰϴ Zϭ Ϯ͕ϲϲϱ 

Ϯ͕ϱϴϰ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ Ϯ͕ϱϬϮ ZϮ Ϯ͕ϳϮϳ 
^ϯ Ϯ͕ϰϮϵ Zϯ Ϯ͕ϳϵϱ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϲϬͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϴϬϯ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ŵŽǀŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ�ŚĂǀŝŶŐ�ƌĞũĞĐƚĞĚ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ͕�ǁĞ�

ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�ŽƵƌ�ǀŝĞǁ�ƚŚĂƚ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽŽŬ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘�DŽŵĞŶƚƵŵ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ƚŽ�ĐŽŶŇŝĐƚ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�
D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ǁĂƌŶĞĚ�ŽĨ�ǁĞĂŬŶĞƐƐ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�Z^/�ǁĂƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�ƐƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�Z^/�ŚĞůĚ�
ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƌŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ďĞůŽǁ�ϱϬ�ƚŚĞ�ƐƚŽĐŚĂƐƟĐ�ǁŽƵůĚ�ďĞĐŽŵĞ�
ůĞƐƐ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͘�,ĂǀŝŶŐ�ŚĞůĚ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ƚƌĂĚĞĚ�ŚŝŐŚĞƌ͕�ǁĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀͲ
ĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϴϬϯ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϱϰ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϲϬϲ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�
ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ŚĂƐ�ďƌĞĂĐŚĞĚ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϴϯϮ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�
ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ�ŚĂƐ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ƚŽ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ͕�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƚĞƐƚ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϴϵϳ�ĨƌĂĐƚĂů�ŚŝŐŚ͘�
dŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�ƚƵƌŶ�ŚŝŐŚĞƌ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ƚƵƌŶ�ŝƐ�ŽŶůǇ�ƐůŝŐŚƚ͕�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ƐŚŽǁŝŶŐ�ƐŝŐŶƐ�ŽĨ�ůŝŐŚƚ�
ƐƵƉƉŽƌƚ͘��ĂƐĞĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ͕�ǁĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ŽƵƌ�ǀŝĞǁ�ƚŚĂƚ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽŽŬ�ƚŽ�ďĞ�
ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘� 

�ŝŶĐ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ Ϯ͕ϴϬϯ Zϭ Ϯ͕ϴϯϮ 

Ϯ͕ϴϮϯ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ Ϯ͕ϳϮϴ ZϮ Ϯ͕ϵϬϬ 
^ϯ Ϯ͕ϲϳϳ Zϯ Ϯ͕ϵϮϴ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϲͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��ϭϴ͕Ϭϭϱ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ďĞůŽǁ�h^��ϭϳ͕ϱϱϱ�ƚŚĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ďĞĂƌŝƐŚ�ďĂƐĞĚ�

ŽŶ�ƉƌŝĐĞ͘�dŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ǁĂƐ�ŇĂƚ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƐ�ƐůŽǁŝŶŐ͕�ƚŚĞ�Z^/�ǁĂƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�
ƐƚŽĐŚĂƐƟĐ�ǁĂƐ�ŽǀĞƌƐŽůĚ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�Z^/�ŚĞůĚ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ĂŶĚ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ďĞĐŽŵĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͕�ǁĞ�
ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϴ͕Ϯϲϳ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ĨĂŝůƵƌĞ�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞͬŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬͲ
ůǇ�ƉŝǀŽƚ�ůĞǀĞů�;h^��ϭϴ͕ϬϬϱͿ͕�ǁŽƵůĚ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�dŚĞ�Z^/�ŚĞůĚ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϴ͕Ϯϲϳ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĞŝŶŐ�ďƌŽŬĞŶ͘�tĞ�ĂƌĞ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉͲ
ƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϴ͕Ϭϭϱ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�ϰϵ͘ϱ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�
ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��ϭϳ͕ϰϵϯ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�Ă�
ůĂƌŐĞƌ�ďƵůůŝƐŚ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨĂŝů�Ăƚ�Žƌ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϴ͕ϳϱϲ�ǁŝůů�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵͲ
ƚƵƌĞƐ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƚŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚĞƐƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ͕�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�h^��ϭϵ͕ϯϱϱ�ĨƌĂĐƚĂů�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǁŝůů�ďĞ�ǀƵůŶĞƌͲ
ĂďůĞ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ŚĞůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϳ͕ϰϵϯ�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�Ă�ŵŽǀĞ�
ŚŝŐŚĞƌ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�Ă�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ƉŝǀŽƚ�ůĞǀĞů�;h^��ϭϴ͕ϬϬϱͿ͕�ŝĨ�ǁĞ�ŚŽůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞŶ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�
ƐĞĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϴ͕ϳϱϲ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�Ă�ŬĞǇ�ůĞǀĞů�ĂƐ�ŝƚ�ůŽŽŬƐ�ůŝŬĞ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�Ă�ďƵůů�
ĐǇĐůĞ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘�,ĂǀŝŶŐ�ŚĞůĚ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ŝĨ�ǁĞ�ƚƌĂĚĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��ϭϴ͕ϳϱϲ�
ůĞǀĞů͕�ŝƚ�ǁŝůů�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�Ă�ůĂƌŐĞƌ�ďƵůů�ĐǇĐůĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ͘�dŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ŝƐ�ŇĂƚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͕�ŝŶĚŝͲ
ĐĂƟŶŐ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ŝƐ�ŶĞƵƚƌĂů͘�tĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ĐĂƵƟŽƵƐ�ŽŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĞƉƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ŝŶŝƟĂů�ƉƵůůďĂĐŬ͘ 

EŝĐŬĞů�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 
^ϭ ϭϴ͕Ϭϭϱ Zϭ ϭϴ͕ϰϳϱ 

ϭϴ͕ϮϴϬ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŽǀĞƌďŽƵŐŚƚ ^Ϯ ϭϳ͕ϰϵϯ ZϮ ϭϴ͕ϳϱϲ 
^ϯ ϭϳ͕ϭϯϴ Zϯ ϭϴ͕ϵϳϴ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

6\QRSVLV�-�,QWUDGD\ 

· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ��D��ƐƵƉƉŽƌƚ�ďĂŶĚ�;�ůĂĐŬ��D�͛ƐͿ 
· Z^/�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ϱϬ�;ϱϲͿ 
· ^ƚŽĐŚĂƐƟĐ�ŝƐ�ďĞůŽǁ�ϱϬ 
· WƌŝĐĞ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ƉŝǀŽƚ�ƉŽŝŶƚ�h^��Ϯ͕ϭϱϵ 
· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ŝŶ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ǁĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�Ă�ĐĂƵͲ

ƟŽƵƐ�ǀŝĞǁ�ŽŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ǁĞƌĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘��ĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϭϮϵ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚŝƐ�ƉŚĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐǇĐůĞ�ǁŽƵůĚ�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�
ŵŽǀĞƐ�ůŽǁĞƌ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕Ϭϲϰ�ǁŽƵůĚ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�Ă�ůĂƌŐĞƌ͕�ďƵůůŝƐŚ��ůůŝŽƩ�
ǁĂǀĞ�ĐǇĐůĞ�ŝŶ�ƉůĂǇ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂĚ�ĐůŽƐĞĚ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ƉŝǀŽƚ�ůĞǀĞů�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�;h^��Ϯ͕ϭϱϮͿ͕�ŝĨ�ǁĞ�ŚĞůĚ�
ďĞůŽǁ�ŝƚ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϭϮϵ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ�ĂŶĚ�ďƌŽŬĞŶ͘�tĞ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŝĨ�ǁĞ�ĐůŽƐĞĚ�ďĂĐŬ�ĂďŽǀĞ�
h^��Ϯ͕ϭϱϮ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ĐĂŶĚůĞ͕�ǁĞ�ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�Ă�ŶŽƚĞ�ŽĨ�ĐĂƵƟŽŶ͕�ĂƐ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ďƵǇƐŝĚĞ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ǁĂƐ�
ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĞůĚ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϭϮϵ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞů�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�Ă�ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂŝůǇ�ĐĂŶĚůĞ�ĂďŽǀĞ�
ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ƉŝǀŽƚ�ůĞǀĞů͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ďƵǇƐŝĚĞ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ŝƐ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ͘�tĞ�ĂƌĞ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ŬĞǇ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞƐ�ƐƵƉͲ
ƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ͕�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͘� 

· ��ĐůŽƐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ϰ-ŚŽƵƌ�ĐĂŶĚůĞ�ďĞůŽǁ�h^��Ϯ͕ϭϱϵ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�ϱϮ�ǁŝůů�ŵĞĂŶ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�
ĂƌĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͘��ŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚĞůĚ�Ăƚ�Žƌ�ĂďŽǀĞ�h^��Ϯ͕ϭϮϵ�ǁŝůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͕�
ďĞůŽǁ�ƚŚŝƐ�ůĞǀĞů�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ͘ 

· dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĞůĚ�ŬĞǇ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ƉƌŽĚƵĐŝŶŐ�Ă�ďƵůůŝƐŚ�ĐůŽƐĞ�ďĂĐŬ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�
ƉŝǀŽƚ�ůĞǀĞů�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�h^��Ϯ͕ϭϵϴ�ĨƌĂĐƚĂů�ŚŝŐŚ�ŝƐ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�ůŽŽŬ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘�ŝĨ�ďƌŽŬĞŶ͕�ƚŚĞŶ�
ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ƚƌĂĚĞ�ĂƐ�ŚŝŐŚ�ĂƐ�h^��Ϯ͕ϮϮϴ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�Ă�ŶĞǁ�ŚŝŐŚ�ŝƐ�ŐŽŝŶŐ�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ŶĞŐĂƟǀĞ�ĚŝǀĞƌͲ
ŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ŶŽƚ�Ă�ƐĞůů�ƐŝŐŶĂů͕�ŝƚ�ŝƐ�Ă�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�
ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘� 

>ĞĂĚ�DŽƌŶŝŶŐ�dĞĐŚŶŝĐĂů�;ϰ-ŚŽƵƌͿ 

^ƵƉƉŽƌƚ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ �ƵƌƌĞŶƚ�WƌŝĐĞ �Ƶůů �ĞĂƌ 

^ϭ Ϯ͕ϭϱϵ Zϭ Ϯ͕ϭϵϮ 
Ϯ͕ϭϳϱ Z^/�ĂďŽǀĞ�ϱϬ  ^Ϯ Ϯ͕ϭϮϵ ZϮ Ϯ͕ϮϭϬ 

^ϯ Ϯ͕ϭϭϲ Zϯ Ϯ͕ϮϮϴ 

^ŽƵƌĐĞ��ůŽŽŵďĞƌŐ 


