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(XURSHDQ�&ORVH 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ϮϬϮϮ͘ 

 

^ŽƵƌĐĞ�&/^ͬ�ůŽŽŵďĞƌŐ /ƌŽŶ�KƌĞ 

/ƌŽŶ�ŽƌĞ ĨĞůů�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚŽǁĂƌĚ�Ă�ϭϬ-ŵŽŶƚŚ�ůŽǁ�ŽŶ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ƐŚŝƉŵĞŶƚƐ�ĨƌŽŵ�ƚŽƉ�ĞǆƉŽƌƚĞƌ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ĂŶĚ�ĨĂůƚĞƌŝŶŐ�ƐƚĞĞů�ĚĞŵĂŶĚ�ŝŶ�
�ŚŝŶĂ͕�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͛Ɛ�ůĂƌŐĞƐƚ�ĐŽŶƐƵŵĞƌ͘�^ŚŝƉŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚĞĞůŵĂŬŝŶŐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ĨƌŽŵ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬ�ƚŽ�DĂƌĐŚ�ϮϮ ǁĞƌĞ ϯϬй�
ŚŝŐŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚǁŽ�ǁĞĞŬƐ�ĞĂƌůŝĞƌ͘�DĞĂŶǁŚŝůĞ͕�ƉƌŝĐĞƐ�ŝŶ��ŚŝŶĂ�ĨŽƌ�ƐƚĞĞů�ƌĞďĂƌ�—�ƌŽĚƐ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�—�ĞǆƚĞŶĚĞĚ�ƚŚĞŝƌ�ƐůƵŵƉ�
ƚŽ�ƚŚĞŝƌ ůŽǁĞƐƚ ůĞǀĞů�ƐŝŶĐĞ��ƵŐƵƐƚ͕�Ă�ƐŝŐŶ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌƐ-ůŽŶŐ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ĐƌŝƐŝƐ�ŝƐ�ĨĂƌ�ĨƌŽŵ�ŽǀĞƌ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�tŝƚŚ��ŚŝŶĂ�ŽŶ�ŚŽůŝĚĂǇ�
ƚŽĚĂǇ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�ǀĞƌǇ�ůŝƩůĞ�ƉƌŝĐĞ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ĐůŽƐĞĚ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ŝŶ�ƚŚĞ��Ɖƌŝů�ĨƵƚƵƌĞƐ�ϲϬ�ĐĞŶƚƐ�ŚŝŐŚĞƌ�
Ăƚ�h^��ϵϴ͘ϯϱ͘  

 

�ŽƉƉĞƌ 

�ŽƉƉĞƌ�ƌĂůůŝĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ŝŶ�ϭϰ�ŵŽŶƚŚƐ�ĂƐ�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ�ŇŽĐŬ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďĞůůǁĞƚŚĞƌ�ŝŶĚƵƐƚƌŝĂů�ŵĞƚĂů�ŝŶ�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ƚŽ�ƌŝƐŝŶŐ�ƐƵƉƉůǇ�
ƌŝƐŬƐ�ĂŶĚ�ŚŽƉĞƐ�ĨŽƌ�Ă�ŐůŽďĂů�ƌĞĐŽǀĞƌǇ�ŝŶ�ĚĞŵĂŶĚ͘�WƌŝĐĞƐ�ĐůŝŵďĞĚ�ĂƐ�ŵƵĐŚ�ϭ͘ϱй�ŽŶ�dŚƵƌƐĚĂǇ�ĂŌĞƌ�ĚŽǀŝƐŚ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ�
ĨƌŽŵ &ĞĚĞƌĂů�ZĞƐĞƌǀĞ �ŚĂŝƌ :ĞƌŽŵĞ�WŽǁĞůů ĂĚĚĞĚ�ŝŵƉĞƚƵƐ�ƚŽ�Ă�ƌĂůůǇ�ƚŚĂƚ�ďĞŐĂŶ�ŝŶ�ĞĂƌůǇ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ŽŶ�ĨĂƐƚ-ŵŽƵŶƟŶŐ�ƌŝƐŬƐ�ƚŽ�ƐƵƉͲ
ƉůǇ�;�ůŽŽŵďĞƌŐͿ͘�>ŝŬĞ�ŝƌŽŶ�ŽƌĞ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�ůŝƩůĞ�ƉƌŝĐĞ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ĚƵĞ�ƚŽ��ŚŝŶĂ�ďĞŝŶŐ�ŽŶ�ŚŽůŝĚĂǇ͘�dŚĞ�ĨƵͲ
ƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ƐůŽǁĚŽǁŶ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ůŽǁĞƌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞ�
�ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŝƐ�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƚŚĂƚ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ŵŽǀĞƐ�ůŽǁĞƌ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ͘ 

 

�ĂƉĞƐŝǌĞ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ĐŽŶƟŶƵĞƐ�ƚŽ�ǁĞĂŬĞŶ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϲϵϯ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϵ͕ϱϮϮ�ƚŽĚĂǇ͘��ĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶͲ
ƚĞƌƚƌĞŶĚ�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ͕�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ǁĂƐ�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�;ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĞƌĞ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐͿ͘�
tĞ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŝĨ�ƚŚĞ�Z^/�ƐƚĂƌƚĞĚ�ĐůŽƐŝŶŐ�ďĞůŽǁ�ŝƚƐ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͕�ůŝŬĞͲ
ǁŝƐĞ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ƉŝǀŽƚ�ůĞǀĞů�;h^��Ϯϲ͕ϬϰϭͿ�ǁŽƵůĚ�ŝŵƉůǇ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ǁĂƐ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�Ă�ƐŵĂůů�
ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�h^��ϭ͕ϳϬϬ�ůŽǁĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�Ăƚ�h^��Ϯϱ͕ϬϱϬ�;h^��ϴϮϱ�ůŽǁĞƌ�ƚŚĂŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ŵŽƌŶŝŶŐ�ƌĞƉŽƌƚͿ͘�dŚĞ�Z^/�ŚĂƐ�ďƌĞĂĐŚĞĚ�ŝƚƐ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ďƵƚ�ŽŶůǇ�ďǇ�Ă�ŵĂƌŐŝŶĂů�ĂŵŽƵŶƚ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�
ĐŽŶŇŝĐƚ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ĂƌĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ƉŝǀŽƚ�ŐŽŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ͘�^ƵƉƉŽƌƚ�ůĞǀĞůƐ�ĂƌĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͕�ďƵƚ�ƐƟůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�
ƐĞĞ�ƚŚĞ�Z^/�ŵŽǀĞ�ĐůĞĂƌ�ĨƌŽŵ�ŝƚƐ�ĂǀĞƌĂŐĞ͘� 

 

WĂŶĂŵĂǆ 

EŽƚŚŝŶŐ�ŚĂƐ�ĐŚĂŶŐĞĚ�ƐŝŶĐĞ�ůĂƐƚ�ǁĞĞŬ͖�ƚŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�ƐƟůů�ĐŽƌƌĞĐƟŶŐ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϯϰϲ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϰ͕Ϯϲϱ͘�dŚĞ�DĂǇ�ĨƵƚƵƌĞƐ�
ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�Ă�ƐŵĂůů�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�ĚŽǁŶ�h^��ϲϳϱ�Ăƚ�h^��ϭϱ͕ϴϱϬ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂǀĞ�ƐƚĂƌƚĞĚ�ƚŽ�ĐŽŶƐŽůŝͲ
ĚĂƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ϯ�ĚĂǇƐ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ǁĞ�ŶŽƚĞ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĂƌĞ�ƌĞũĞĐƟŶŐ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ƉŝǀŽƚ�ůĞǀĞů�Ăƚ�h^��ϭϲ͕ϲϰϭ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�
ƚŚĞƌĞ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽŝŶƚ͘�tĞ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ŽƵƌ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǀŝĞǁ�ƚŚĂƚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�
ůŽŽŬ�ůŝŬĞ�ƚŚĞǇ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ŝĨ�ǁĞ�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ƉŝǀŽƚ�ůĞǀĞů͕�ĂŶĚ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ďĞĐŽŵĞ�
ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵǇƐŝĚĞ͕�ƚŚĞŶ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐĞĞ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ͘� 

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

�ĂƉĞ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϮϲϳϱϬ ϮϱϬϳϱ -ϲ͘ϯй  Wŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϲϱϮϱ ϭϱϴϱϬ -ϰ͘ϭй 
�ĂƉĞ�YϮ�Ϯϰ ϮϲϭϮϱ ϮϯϵϱϬ -ϴ͘ϯй  Wŵǆ�YϮ�Ϯϰ ϭϱϵϳϱ ϭϱϰϱϬ -ϯ͘ϯй 
�ĂƉĞ��Ăů�Ϯϱ ϮϬϯϮϱ ϭϵϲϳϱ -ϯ͘Ϯй  Wŵǆ��Ăů�Ϯϱ ϭϯϯϬϬ ϭϯϭϬϬ -ϭ͘ϱй 

         

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

^ŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϰϱϮϱ ϭϰϯϳϱ -ϭ͘Ϭй  �ƌĞŶƚ ϴϵ͘ϱϲ ϴϴ͘ϵϲ -Ϭ͘ϳй 
^ŵǆ�YϮ�Ϯϰ� ϭϰϯϮϱ ϭϰϯϬϬ -Ϭ͘Ϯй  td/ ϴϱ͘ϲϱ ϴϰ͘ϵ -Ϭ͘ϵй 
^ŵǆ��Ăů�Ϯϱ ϭϮϳϳϱ ϭϮϳϬϬ -Ϭ͘ϲй  /ƌŽŶ�ŽƌĞ ϵϴ͘ϱϱ ϵϴ -Ϭ͘ϲй 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

:ULWWHQ�E\�(G�+XWWRQ��),6�6HQLRU�7HFKQLFDO�5HVHDUFK�$QDO\VW� 

(GZDUG+#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP 

 

^ƵƉƌĂŵĂǆ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�h^��ϭϮϭ�ůŽǁĞƌ�ƚŽĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϭϰ͕ϯϳϱ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ͕�ďƵƚ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ŶŽǁ�ĐŽŶƐŽůŝͲ
ĚĂƟŶŐ�ĂƌŽƵŶĚ�Ă�ŇĂƚ�ϮϬϬ-ƉĞƌŝŽĚ�D��;h^��ϭϰ͕ϮϵϯͿ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ŵŽƌĞ�ŽĨ�Ă�ŶĞƵƚƌĂů�ďŝĂƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ͘�/Ŷ�ƚŚĞŽƌǇ͕�
ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ƐƟůů�ůŽŽŬ�ůŝŬĞ�ƚŚĞǇ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ďĞůŽǁ�h^��ϭϯ͕ϳϳϱ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶƚ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/͕�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ĐĂƵƟŽŶ�ŽŶ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ďƌĞĂŬŽƵƚƐ͘ 

 

Kŝů 

tĞ�ǁĞƌĞ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ůŽǁĞƌ�
ƟŵĞĨƌĂŵĞ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ϯϱ�ĐĞŶƚƐ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϴϴ͘ϵϮ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ͘�tĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�Ă�
ĐĂƵƟŽƵƐ�ǀŝĞǁ�ŽŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ŽƵƌ�ůŽǁĞƌ�ƟŵĞĨƌĂŵĞ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŝƐ�ƐƵŐŐĞƐƟŶŐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ƐŚŽƵůĚ�
ŚĂǀĞ�ŽŶĞ�ŵŽƌĞ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚŝƐ�ƉŚĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐǇĐůĞ͘� 

 


