
 

 

 

LQIR#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP�_�IUHLJKWLQYHVWRUVHUYLFHV�FRP�_������������������� 

_���(0,66,216���_���2,/���_���)(55286���_���)5(,*+7���_���$*5,���_���0(7$/6���_���(1(5*<���_���3+<6,&$/�)5(,*+7���_ 

(XURSHDQ�&ORVH 

&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�ϮϬϮϮ͘ 

 

^ŽƵƌĐĞ�&/^ͬ�ůŽŽŵďĞƌŐ /ƌŽŶ�KƌĞ 

dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ǁĂƐ�ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ͕�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ǁĂƌŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƐ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ůŽŽŬŝŶŐ�ůŝŬĞ�ŝƚ�
ĐŽƵůĚ�ƚĞƐƚ�ƚŚĞ�h^��ϭϭϬ͘ϱϬ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘�dŚĞ�DĂǇ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ŝƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�Ăƚ�h^��ϭϬϳ͘ϰϬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ǁŝƚŚ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽŽŬŝŶŐ�
ůŝŬĞ�ƚŚĞǇ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĐĞŶƚ�Z^/�ŚŝŐŚ͘�'ŽŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐůŽƐĞ�ǁĞ�ĂƌĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐǇŵŵĞƚƌŝĐĂů�ƚƌŝĂŶŐůĞ�
ƚŚĂƚ�ĨŽƌŵĞĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�Ϯϭ�–�Ϯϲ�DĂƌĐŚ�;ƚŚŝƐ�ŝƐ�Ă�ƉŽŝŶƚ�ŽĨ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚͿ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ĂĐƚ�ĂƐ�ĂŶ�
ŝŶƚƌĂĚĂǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ͕�ƚŚĞ�ƉĞĂŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐǇŵŵĞƚƌŝĐĂů�ŝƐ�ƚŚĞ�ĨƌĂĐƚĂů�ŚŝŐŚ�Ăƚ�h^��ϭϭϬ͘ϱϬ͘ 

 

�ŽƉƉĞƌ 

dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ďƵƚ�ŶŽƚ�Ă�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ďƵǇ�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ŝŶ�ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�Z^/�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�
Z^/�ǁĂƐ�ďĞůŽǁ�ŝƚƐ�ŵŽǀŝŶŐ�ĂǀĞƌĂŐĞ͘�tĞ�ŚĂǀĞ�ƐĞĞŶ�Ă�ƚĞƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ�ŵŽǀĞ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ŚŽůĚ͕�ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ŇĂƚ�
ƚŽ�ůĂƐƚ�ŶŝŐŚƚ͛Ɛ�ĐůŽƐĞ�;h^��ϵ͕ϰϭϭ͘ϱͿ͘�tĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ŽƵƌ�ǀŝĞǁ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�Ă�͚ƚĞĐŚŶŝĐĂů͛�ďƵǇ�Ăƚ�ƚŚĞƐĞ�ůĞǀĞůƐ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌͲ
ŐĞŶĐĞ�ŝƐ�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƐŽŽŶ�ĞŶƚĞƌ�Ă�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ͘� 

 

�ĂƉĞƐŝǌĞ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�ŶŽǁ�ƐƚĂƌƟŶŐ�ƚŽ�ƐůŽǁ�ĚŽǁŶ�Ă�ůŝƩůĞ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ŽŶůǇ�h^��ϯϳϮ�ůŽǁĞƌ�ƚŽĚĂǇ�Ăƚ�h^��ϭϳ͕ϴϱϰ͘�tĞ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�
ĂůƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďĞĂƌŝƐŚ�ǁŝƚŚ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽŽŬŝŶŐ�ůŝŬĞ�ƚŚĞǇ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�
ĂƉƉƌŽĂĐŚŝŶŐ�ƚŚĞ�ϮϬϬ-ƉĞƌŝŽĚ�D��ƚŚĂƚ�ǁĂƐ�ƐůŽƉŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ͕�ŝŵƉůǇŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌͲ
ŬĞƚ͘�tĞ�ǁĞƌĞ�ĐĂƵƟŽƵƐ�ŽĨ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ͕�ĂƐ�ǁĞ�ǁĞƌĞ�ŝŶ�ĂŶ�ĂƌĞĂ�ǁŚĞƌĞ�ǁĞ�ĐŽƵůĚ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ƐĞĞ�ƐŚŽƌƚ�ĐŽǀĞƌŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚ͘�
dŚĞ�DĂǇ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ŝƐ�ŶŽǁ�h^��ϭ͕ϴϳϱ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��Ϯϱ͕ϳϱϬ͕�ŵĞĂŶŝŶŐ�ǁĞ�ĂƌĞ�ĐůŽƐŝŶŐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ƉŝǀŽƚ�ůĞǀĞů�;h^��Ϯϱ͕ϭϮϱͿ�
ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ĚĂǇƐ�ĐĂŶĚůĞ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůĞǀĞůƐ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͘ 

 

WĂŶĂŵĂǆ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ŝƐ�ĂŶŽƚŚĞƌ�h^��ϯϬϮ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϯ͕ϯϲϯ�ƚŽĚĂǇ͘�tĞ�ǁĞƌĞ�ĐĂƵƟŽƵƐ�ŽŶ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ďĞůŽǁ�h^��ϭϰ͕ϴϳϱ�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶͲ
ŝŶŐ�ĂƐ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĂĚ�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƟĂů�ƚŽ�ďĞĐŽŵĞ�ĚŝǀĞƌŐĞŶƚ͘�,ĂǀŝŶŐ�ƚƌĂĚĞĚ�ƚŽ�Ă�ůŽǁ�ŽĨ�h^��ϭϰ͕ϵϮϱ�ƚŚĞ�DĂǇ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ĨŽƵŶĚ�ůŝŐŚƚ�
ďŝĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŽ�ĐůŽƐĞ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�h^��ϭϬϬ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϱ͕ϱϱϬ͘�&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů͕�ƉůĞĂƐĞ�ĐůŝĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŝŶŬ͘�
WĂŶĂŵĂǆ�dĞĐŚŶŝĐĂů�ZĞƉŽƌƚ�ϬϵͬϬϰͬϮϰ�ŚƩƉƐ͗ͬͬĮƐĂƉƉ͘ĐŽŵͬǁƉ-ĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϮϰͬϬϰͬ&/^-W�E�D�y-ϰ-W�'�-d��,E/��>-
Z�WKZd-Ϭϵ-Ϭϰ-Ϯϰ͘ƉĚĨ� 

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

�ĂƉĞ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ Ϯϯϴϳϱ ϮϱϳϱϬ ϳ͘ϵй  Wŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϱϰϱϬ ϭϱϱϱϬ Ϭ͘ϲй 
�ĂƉĞ�YϮ�Ϯϰ ϮϯϭϬϬ ϮϰϱϬϬ ϲ͘ϭй  Wŵǆ�YϮ�Ϯϰ ϭϱϭϬϬ ϭϱϯϮϱ ϭ͘ϱй 
�ĂƉĞ��Ăů�Ϯϱ ϭϵϴϳϱ ϮϬϱϬϬ ϯ͘ϭй  Wŵǆ��Ăů�Ϯϱ ϭϯϭϮϱ ϭϯϯϬϬ ϭ͘ϯй 

         

  
WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ й��ŚĂŶŐĞ    

WƌĞǀŝŽƵƐ�
�ůŽƐĞ� 

�ƵƌƌĞŶƚ�
�ůŽƐĞ 

й�
�ŚĂŶŐĞ 

^ŵǆ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ĨŽƌǁĂƌĚ ϭϰϲϮϱ ϭϰϴϳϱ ϭ͘ϳй  �ƌĞŶƚ ϵϬ͘ϲϮ ϴϵ͘ϰϯ -ϭ͘ϯй 
^ŵǆ�YϮ�Ϯϰ� ϭϰϰϲϮ͘ϱ ϭϰϲϱϬ ϭ͘ϯй  td/ ϴϲ͘ϱϳ ϴϱ͘Ϯϳ -ϭ͘ϱй 
^ŵǆ��Ăů�Ϯϱ ϭϮϳϮϱ ϭϮϴϬϬ Ϭ͘ϲй  /ƌŽŶ�ŽƌĞ ϭϬϰ͘ϭ ϭϬϳ͘ϴϱ ϯ͘ϲй 



 

 

 

dŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞƚĂŝů� ĐůŝĞŶƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂĚǀŝĐĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽīĞƌ� ƚŽ�ƐĞůů͕�Žƌ� ƚŚĞ�
ƐŽůŝĐŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŽīĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĂŶǇ�ƐǁĂƉ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ŶŽƌ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�ĂŶǇ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ŽŶ�ŽƵƌ�ƉĂƌƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ǇŽƵƌ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ͕�ĮŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƟŽŶ͕�Žƌ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ŝƐ�ŶŽƚ�Ă� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƌĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ� ŝƐ�ŶŽƚ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͘�&/^� ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƚƌĂĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƟŽŶ͘� dƌĂĚŝŶŐ� ƐǁĂƉƐ� ĂŶĚ� ŽǀĞƌ-ƚŚĞ-ĐŽƵŶƚĞƌ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĞǆĐŚĂŶŐĞ-ƚƌĂĚĞĚ� ĚĞƌŝǀĂƟǀĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƉƟŽŶƐ�
ŝŶǀŽůǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶƟĂů�ƌŝƐŬ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�Ăůů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ͘�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƟŐĂƟŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶ�ŝƐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�
ǇŽƵ͘�EŽ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽƉŝĞĚ�Žƌ�ĚƵƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ďǇ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�Žƌ�ƌĞĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŽƵƌ�ƉƌŝŽƌ�ǁƌŝƩĞŶ�ĐŽŶƐĞŶƚ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�>ƚĚ�;&/^Ϳ�ŝƐ�
ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶĚƵĐƚ��ƵƚŚŽƌŝƚǇ�;&ZE͗�ϮϭϭϰϱϮͿ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƟŽŶĂů�&ƵƚƵƌĞƐ��ƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�;͞E&�͟Ϳ͘�&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�Wd��>ƚĚ�
;Ζ&/^�Wd�ΖͿ� ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�^ŝŶŐĂƉŽƌĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ�ϮϬϬϲϬϯϵϮϮ'͕�ĂŶĚ�ŚĂƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ŽĸĐĞƐ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ�ĂŶĚ�^ŚĂŶŐŚĂŝ͘�
&ƌĞŝŐŚƚ�/ŶǀĞƐƚŽƌ�^ŽůƵƟŽŶƐ��D���;Ζ&/^��D��ΖͿ�ŝƐ�Ă�ƉƌŝǀĂƚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ��ƵďĂŝ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵƉĂŶǇ�ŶƵŵďĞƌ��D��ϭϮϮϱ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�
ĂďŽƵƚ�&/^�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŽĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽĸĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ ĨƌĞŝŐŚƟŶǀĞƐƚŽƌƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ĐŽŵ 

 

:ULWWHQ�E\�(G�+XWWRQ��),6�6HQLRU�7HFKQLFDO�5HVHDUFK�$QDO\VW� 

(GZDUG+#IUHLJKWLQYHVWRU�FRP 

 

^ƵƉƌĂŵĂǆ 

dŚĞ�ŝŶĚĞǆ�ƚƵƌŶĞĚ�ƚŽĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�h^��ϵ͘ϬϬ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϯ͕ϴϰϰ͘�tĞ�ƐĞĞŵ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ŵŝƐƐĞĚ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�Žī�
ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ͘�dŚŝƐ�ŚĂƐ�ǁŽƌŬĞĚ�ŝŶ�ŵǇ�ĨĂǀŽƵƌ͕�ĂƐ�/�ǁĂƐ�ĐĂƵƟŽƵƐ�ŽŶ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ͕�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ŵŽǀĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ŚĂĚ�ƚĂŬĞŶ�ƚŚƌĞĞ�ƟŵĞƐ�
ůŽŶŐĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ŵŽǀĞ͕�ǁĂƌŶŝŶŐ�ǁĞ�ǁĞƌĞ�ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ĂďŽƵƚ�ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ŵŽǀĞ�ůŽǁĞƌ͘�dŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ŚĞůĚ�ƚŚĞ�ϮϬϬ-ƉĞƌŝŽĚ�D��
ƌĞƐƵůƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�DĂǇ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ĐůŽƐŝŶŐ�h^��ϮϱϬ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăƚ�h^��ϭϰ͕ϴϳϱ͘�tĞ�ƌĞŵĂŝŶ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ƉŝǀŽƚ�;h^��ϭϰ͕ϯϮϱͿ�ǁŝƚŚ�
ƉƌŝĐĞ�ƚĞƐƟŶŐ�ƚŚĞ�ϱϱ-ƉĞƌŝŽĚ��D��Ăƚ�h^��ϭϰ͕ϴϴϳ͕�Ă�ĐůŽƐĞ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĂƚ�ŚŽůĚƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ǁŝůů�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ŶĞĂƌ-ƚĞƌŵ�
ďƵůů�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͘�/Ŷ�ƚŚĞŽƌǇ͕�ƚŚĞ�ƵƉƐŝĚĞ�ŵŽǀĞ�ůŽŽŬƐ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ŝŶƚƌĂĚĂǇ��ůůŝŽƩ�ǁĂǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ͕�ŵĂŬŝŶŐ�h^��
ϭϲ͕Ϯϯϯ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƚŽ�ĨŽůůŽǁ͘�/Ĩ�ďƌŽŬĞŶ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ŶĞǁ�ůŽǁ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ͘� 

 

Kŝů 

dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ďƵůůŝƐŚ�ƚŚŝƐ�ŵŽƌŶŝŶŐ͕�ǁĞ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�D��ŽŶ�ƚŚĞ�Z^/�ǁĂƌŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƐ�ǁĞĂŬ͕�ǁŝƚŚ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶͲ
ƚƵŵ�ĐŽŶŇŝĐƟŶŐ͘�/Ĩ�ǁĞ�ŵŽǀĞĚ�ůŽǁĞƌ�ƉƌŝĐĞ�ĂŶĚ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁŽƵůĚ�ďĞĐŽŵĞ�ĂůŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞůů�ƐŝĚĞ͕�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ǁĂƌŶ�ƚŚĂƚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�
ůĞǀĞůƐ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘��ůƚŚŽƵŐŚ�ǁĞ�ŚĂĚ�Ă�ůŽŶŐĞƌ-ƚĞƌŵ�ďƵůůŝƐŚ�ǀŝĞǁ͕�ƚŚĞ�ǁĞĂŬ�ŵŽŵĞŶƚƵŵ�ǁĂƌŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�
ƉŽƚĞŶƟĂůůǇ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ƉŚĂƐĞ͕�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞƐ�ƐŽůĚ�h^��Ϭ͘ϵϬ�ůŽǁĞƌ�Ăƚ�h^��ϴϵ͘ϰϴ͘�tĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ŽƵƌ�ǀŝĞǁ�
ƚŚĂƚ�ĚŽǁŶƐŝĚĞ�ŵŽǀĞƐ�ůŽŽŬ�ůŝŬĞ�ƚŚĞǇ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽƵŶƚĞƌƚƌĞŶĚ͘� 

 

 


